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« APRESENTAGAO: + - Nossa Caixa Desenvolvimento - Agéncia de Fomento do Estado de Sdo
Paulo S.A.: Com pouco mais de um ano de atuagéo, a Agéncia de Fomento do Estado de S&o Paulo
vem se consolidando como o instrumento institucional de apoio a execugdo de politicas ativas de
desenvolvimento econémico para o Estado. Criada pela Lei Estadual 10.853/01 e regulamentada pelo
Decreto 52.142/07, a Agéncia de Fomento Paulista é parte integrante da Administragéo indireta do
Estado de S&o Paulo, que detém o controle acionario com 99,99% das agdes. Com capital autorizado
pelo Governo do Estado de R$ 1 bilh&o, dos quais R$ 600 milhGes ja estao integralizados, € vinculada a
Secretaria da Fazenda e atua de forma integrada com as entidades do governo estadual, constituindo-se
num mecanismo &gil para definicdo de prioridades e instrumentos de atuagdo associados ao
desenvolvimento econdémico e social do Estado. Missao: “Promover o desenvolvimento sustentavel do
Estado, mediante o financiamento de projetos produtivos, buscando a ampliagéo e racionalizagdo das
politicas financeiras e de fomento”. « PANORAMA DE MERCADO: ¢ - Analise Econdémica: O primeiro
semestre de 2010 foi marcado pelo expressivo crescimento do PIB - 2,7% em relagao ao ultimo trimestre
de 2009. Mesmo com a elevagao da taxa de juros (Selic) pelo Banco Central, que recentemente elevou-a
para 10,75% a.a, a previsao de crescimento do PIB para este ano é de 6,6%, podendo chegara 7% a.a.,
segundo estimativas do préprio governo (IBGE) e corroborado por proje¢des da iniciativa privada. O
volume de crédito também se apresenta em expansao, acumulando crescimento de 8,1% em 2010.
Segundo o Banco Central, em junho deste ano, o volume de crédito atingiu R$ 1,5 trilhdo, representando
45,7% do PIB. Em junho de 2009, essa proporcdo era de 41,8%. « ESTRATEGIA DE ATUACAO: Com
o objetivo de apoiar a competitividade das empresas paulistas por meio do financiamento ao capital de
giro e ao investimento, de forma a expandir a geragéo dos empregos e da renda, a Agéncia de Fomento
Paulista atua por meio de acordos operacionais com 6rgdos de classe e entidades representativas, que
recebem todas as orientagdes necessarias para viabilizar as linhas de crédito disponiveis e facilitar o
acesso aos financiamentos para as pequenas e médias empresas. S&o nossos parceiros: SEBRAE,
ABIMAQ, FIESP, FECOMERCIO, FAESP, ACSP, FACESP, ABRIESP, SIMPI, SINDIPECAS,
ASSOCIACAO LIMEIRENSE DE JOIAS, SINDIFRANCA, APAS, ASPACER, SINBI, SINTELMARK,
SINDICALCADOS JAU, ACERVIR, CECOMPI, SIMM, FIPASE e AJORESP, FCDLESP, ACIRP, ABRINQ,
ABINEE, AMPRO, ABRELPE, Sindicato da Industria de Calgados, Art. de Couro e Vestuario de Santa
Cruz do Rio Pardo, entre outros. Além desses, a Agéncia de Fomento Paulista tem, ainda, acordo
operacional firmado com a Industrias Romi, a Cooperagéo Andina de Fomento — CAF e, recentemente,
com a Agéncia de Desenvolvimento Econémico do Grande ABC. ¢ - Publico Alvo: As linhas de
financiamento atendem a empresas de pequeno e médio porte, dos setores produtivos: industria,
comércio, agronegoécio e servigos, abrangendo aproximadamente 36 mil empresas do Estado de Séo
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Paulo, que tém entre 30 a 499 funcionarios e faturamento anual entre R$ 240 mil a R$ 100 milhdes. As
Prefeituras e os érgaos da administragéo direta e indireta dos municipios também fazem parte do publico
atendido pela Agéncia, por meio de linha de financiamento especifica para o Setor Publico. ¢
DESEMPENHO OPERACIONAL: « - Desempenho nos Negécios: A Agéncia de Fomento Paulista
contabilizou, desde a primeira operagéo de crédito, em junho de 2009, até 30/06/2010, mais de R$ 114
milhdes de desembolso, com 724 operagdes. Considerando o 1° semestre de 2010, o desembolso
evoluiu 198%, se comparado ao 2° semestre de 2009. Desses desembolsos, 47% foram com recursos
proprios e 53% com recursos de terceiros. O modelo de negécios via parcerias possibilita a agéncia
atingir todo o territorio paulista e agiliza o processo de concessdes de crédito. Com R$ 137 milhdes de
limites de crédito aprovados, 80% vieram por meio dos parceiros. Até junho de 2010, 132 empresas de
35 cidades receberam recursos, sendo que: dos desembolsos, 23,0% foram liberados para empresas da
cidade de Sao Paulo, 18,4% para Osasco, 18,2% para Santa Barbara D’oeste e 40,4% para demais
cidades. O setor da industria tem 80,5% de participagdo no desembolso total, seguido pelo comércio,
com 11,0%, e pelos demais setores com 8,5%. O saldo da carteira de operagdes totalizou R$ 76,1
milhdes em 30/06/2010, com 94% da carteira classificados no Rating “AA” e “A”. Considerando o
vencimento, a carteira estd composta com 53% de operagdes com vencimento de até 360 dias e 47%
acima de 360 dias. Além dos produtos da carteira propria, a Agéncia de Fomento Paulista é agente
credenciado do BNDES, tendo limite aprovado de R$ 139 milhdes para repasse de recursos de suas
linhas e programas. * DESEMPENHO FINANCEIRO: ¢ - Andlise dos Resultados: No primeiro semestre
de 2010, a Agéncia de Fomento Paulista registrou lucro liquido de R$ 4,8 milhdes. Com Patriménio
Liquido de R$ 609,3 milhdes, destaca-se a integralizagdo de R$ 200 milhdes ao capital da agéncia, em
margo de 2010. O Retorno Anualizado sobre o PL Médio (ROAE), em 30/06/2010, é de 1,78%, impactado
diretamente pelas taxas de juros praticadas pela Agéncia, que se apresentam muito abaixo do mercado.
Areceita bruta da intermediag&o financeira no periodo foi de R$ 23,2 milhdes, com uma despesa de R$
14,8 milhdes, gerando resultado operacional de R$ 8,4 milhdes. « GOVERNANCA CORPORATIVA: A
Agéncia de Fomento Paulista adota as boas praticas de Governanga Corporativa para o cumprimento de
sua missdo institucional e segue os quatro principios fundamentais da governanga corporativa:
transparéncia; equidade; prestagdo de contas e responsabilidade corporativa. O Conselho de
Administragéo é o 6rgéo de deliberacao colegiada responsavel pela orientagao estratégica da Agéncia e,
em conjunto com a Diretoria Colegiada, que exerce a administragéo geral, assegura o seu funcionamento
em consonancia aos objetivos tragados. A Agéncia tem um Conselho Fiscal de funcionamento
permanente, com as competéncias e atribuicées previstas na lei. Composto por quatro membros e
suplentes, o Conselho Fiscal retine-se, ordinariamente, uma vez por més e, extraordinariamente, sempre

Demonstragoes de Resultados - Semestres findos em 30 de junho de 2010 e 2009
(Em milhares de Reais)

que convocado por qualquer de seus membros ou pela Diretoria. * RESPONSABILIDADE
SOCIOAMBIENTAL: Consciente das responsabilidades socioambientais, a Agéncia de Fomento
Paulista tem o compromisso de contribuir para o desenvolvimento sustentavel. Como protagonista na
execugdo da Politica Estadual das Mudangas Climaticas do Governo do Estado de Sao Paulo, langou,
em margo de 2010, a Linha de Financiamento Economia Verde, que tem como objetivo financiar
projetos dos diversos setores produtivos da economia paulista que proporcionem a redugéo das
emissdes de gases de efeito estufa. « GESTAO DE PESSOAS: Com um quadro de pessoal qualificado
e tecnicamente preparado, a Agéncia de Fomento Paulista conta com 102 colaboradores ativos, incluindo
a Diretoria. No 1° semestre de 2010, foram investidos R$ 168 mil em programas educacionais e
treinamentos, perfazendo um total de 40 horas/aula por colaborador. Os graduados ocupam 96% do
quadro, sendo 27,5% poés-graduados. A média da idade é de 35 anos e 58% dos cargos comissionados
sdo ocupados por mulheres. « DESTAQUES 2010: « - Seminario Economia Verde: Realizado em
margo de 2010, em parceria com a Secretaria Estadual do Meio Ambiente, o seminario “Politica de
Mudangas Climaticas: Um caminho para a Economia Verde” foi um marco nas atividades da Agéncia de
Fomento Paulista. Com a participagdo de especialistas no assunto, foram debatidos o atual modelo de
produgao paulista e as mudangas que precisam ser feitas para a implantagdo de uma economia de baixo
carbono no Estado. ¢ - Concurso de Ideias: Langado no Seminario Economia Verde, o Concurso de
Ideias e Projetos “Economia Verde” tém o objetivo de estimular o desenvolvimento de projetos que
reduzam a emissdo dos gases de efeito estufa (GEEs). A Agéncia de Fomento Paulista premiara os
melhores projetos apresentados e financiara os que forem aderentes a sua politica de crédito. ¢ - Linha
Emergencial para Recuperagdo Econémica de Municipios Paulistas: No 1° semestre de 2010, foram
langados novos produtos para atender os diversos setores da economia paulista, bem como foram
aprimoradas, para alguns produtos ja existentes, as condi¢des de concessao de crédito e financiamento
com novos prazos e caréncias. Dentre os langamentos, destacamos a Linha Emergencial para
Recuperagdo Econdémica de Municipios Paulistas, aberta para empresas estabelecidas em cidades do
Estado de Sao Paulo atingidas por enchentes, incéndios e demais desastres provocados por fenémenos
da natureza: 61 empresas das cidades de Sao Luiz do Paraitinga e Sao José do Rio Preto foram
atendidas por meio dessa linha, totalizando mais de R$ 2,6 milhdes de desembolsos em 2010.

Sao Paulo, 19/08/2010
Claudio Oliveira Torres
Diretor Financeiro e de Crédito
Daniele Lunetta
Diretor de Fomento

Milton Luiz de Melo Santos

Diretor Presidente

Paulo Roberto Penachio

Diretor de Infraestrutura e Tecnologia Informacéo

Ativo 2010 2009 Passivo 2010 2009
Circulante 52.072 209241 | Circulante 25.444 5112 1° semestre 1° semestre
Disponibilidades 31 4 Depositos 1.633 - de 2010 de 2009
Aplicagées interfinanceiras de liquidez 9.809 - Depositos vinculados 1.633 - Receitas da intermediagao fir ira 23.955 12.428
Aplicagdes no mercado aberto 9.809 - Obrigacdes por repasses do Pais - Operacdes de crédito 2.351 1
Titulos e valores mobiliarios e Instituigoes oficiais 13.071 - 5 : T
instrumentos financ. derivativos 1.707 208.437 BNDES 7943 ) Resultado_de operagoes com tltulqs e valores mobilidrios 21.604 12.427
Carteira propria (Nota 4) 1707 208.437 FINAME 5128 : Despesas da intermediagéio financeira (169 - -
Operagdes de crédito (Nota 5) 39.996 109 Outras obrigagdes (Nota 7) 10.740 5.112 Opef_ﬁgoes de empréstimos e repasses (473) -
Operagoes de crédito 40.147 109 Cobranca e arrecadacao de tributos 23 Proviséo para operagées de crédito (296) -
(-) Provisdo para operagdes de crédito (151) - Obrigagdes sociais e estatutarias 780 Resultado bruto da intermediagéo financeira 23.186 12.428
Outros créditos 249 684 Obrigagoes fiscais e previdenciarias 3.137 3.991 Outras receitas/despesas operacionais (14.756) (4.784)
Diversos 249 684 Diversos 6.800 1.121 Rendas de tarifas bancarias 323 -
Outros valores e pens - 7 Nao_mrc!.llante . 32.819 - Despesas de pessoal (6.861) (3.895)
Despesas antecipadas - 7 Obrigagdes por repasses do Pais - Outras despesas administrativas (7.244) (309)
Nao circulante 615.055 - Instituigoes oficiais 32.819 - P .
Titulos e valores mobiliarios e BNDES 15.465 - Despesas tributarias (1.223) (580)
instrumentos financ. derivativos 579.270 - FINAME 17.354 - Outras receitas operacionais 290 -
Carteira propria (Nota 4) 579.270 Outras despesas operacionais (41) -
Operagdes de crédito (Nota 5) 35.785 - Patriménio liquido 609.276 204.148 Resultado operacional 8.430 7.644
?)pFe’racée_s de crédito de crédit 35(513% gapltal sg_mejl as . Pai 288-838 588-838 Resultado antes da tributagéo sobre o lucro e participagdes 8.430 7.644
-) Provisao para operagoes de credito coes ordinarias - Fais : : Imposto de renda e contribuigao social 3.359 3.496
Permanente 412 19 Reservas de lucros 9.276 4.148 pProviséo ara imposto d < d 4(%) 4(%)
Imobilizado de uso 290 19 1530 para imposto de renda (2.083) (2.182)
Outras imobilizagdes de uso 209 19 I.:’r.owsa_o para contl:lt?um;ao social (1.276) (1.314)
(Depreciagdes acumuladas) 9) - Participacoes estatutarias no lucro __ (300) -
Intangivel 122 - Lucro liquido 4.771 4.148
Gastos de organizagdo e expansdo 135 - Juros sobre capital préprio )
(Amortizagao acumulada) 13 - . Provis&o para contribuicdo social
Total do ativo 667.539 209.260 Total do passivo 667.539 209.260 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Reservas de lucros

Capital Aumento Legal
realizado de capital _
Integralizag&o inicial de capital em 08/12/2008 - 200.000 -
Homologagéo do Banco Central em 11/02/2009 200.000 (200.000) -
Lucro liquido do periodo - - -
Destinagdes:
Reservas - - 207
Juros sobre o capital proprio - - -
Saldos em 30/06/2009 200.000 - 207
Mutagdes do periodo 200.000 - 207
Saldos em 01/01/2010 400.000 - 360
Aumento de Capital - 200.000 -
Homologagao do Banco Central em 24/03/2010 200.000 (200.000)
Lucro liquido do periodo - - -
Destinagdes: -
Reservas - - 238
Juros sobre o capital proprio - - -
Saldos em 30/06/2010 600.000 - _ 598
Mutagoes do periodo 200.000 - 238

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

1. Contexto operacional: A Nossa Caixa Desenvolvimento - Agéncia de Fomento do Estado de Sao
Paulo S.A. é uma Instituicdo Financeira de Capital Fechado, constituida sob a forma de sociedade
andnima de economia publica, pela Lei Estadual n® 10.853/2001 e regulamentada pelo Decreto n°
52.142/2007, sendo parte integrante da administragéo indireta do Estado de Sao Paulo. As operagdes
sdo regulamentadas pela Resolugdo n° 2.828, de 30 de marco de 2001, de emissdo do Conselho
Monetario Nacional - CMN. A instituicdo iniciou suas atividades operacionais em 11 de margo de
2009, apds autorizagédo de funcionamento do Banco Central do Brasil, obtida em 11 de fevereiro
de 2009. Sua missdo é a promogdo do desenvolvimento econdmico e social do Estado de Sao
Paulo, mediante o financiamento de projetos produtivos, buscando a ampliagéo e racionalizagédo
das politicas financeiras de fomento. Podendo praticar operagdes através de recursos proprios e
repasses de recursos captados no Pais e no exterior originarios de: i. Fundos governamentais; ii.
Orgcamento estadual; iii. Organismos e Instituigdes Nacionais e Internacionais de Desenvolvimento.
Também faz parte do objeto social a prestagcdo de garantias, a prestagdo de servigos de consultoria
e de agente financeiro, bem como a administragdo de fundos de desenvolvimento, observado o
disposto no art. 35 da Lei Complementar Federal n® 101, de 4 de maio de 2000. 2. Apresentagao
das demonstragées financeiras: As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem os preceitos do Conselho Federal de (CFC), as
diretrizes contabeis emanadas pela Lei n° 6.404/76, alteragdes introduzidas pelas Leis n°s 11.638/07
e 11.941/09 e normas estabelecidas pelo Conselho Monetario Nacional e do Banco Central do Brasil.
As estimativas contabeis sdo determinadas pela Administragdo, considerando fatores e premissas
estabelecidas com base em julgamento. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem as provisdes para ajuste dos ativos ao valor provavel de realizagdo ou recuperagéo, as
provisdes para créditos de liquidagdo duvidosa e provisédo para contingéncias. A liquidagéo das
transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes em razéo de
imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagé@o. A Administragé@o revisa as estimativas e
premissas periodicamente. Em 13/08/2010, a Administragéo aprovou a conclusdo das Demonstragdes
Financeiras da Nossa Caixa Desenvolvimento — Agencia de Fomento do Estado de Sao Paulo. 3.
Principais praticas contabeis: a. Receitas e d : As receitas e despesas sdo registradas
de acordo com o regime de competéncia, com excegao das rendas provenientes das operagdes de
crédito vencidas ha mais de 60 dias, que serdo registradas como receita efetiva, somente na data do
seu recebimento. b. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro
em caixa, depositos bancarios e investimentos em titulos e valores mobiliarios de curto prazo, de alta
liquidez, com vencimento igual ou inferior a 90 dias entre a data de aquisicéo e a data de vencimento,
que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um
insignificante risco de mudanga de valor. Em 30 de junho de 2010, o caixa e equivalentes de caixa
estavam assim compostos:

Caixa e saldos em bancos - Moeda nacional 31
Titulos e valores mobiliarios - Cotas de fundos de investimento 1.707
Aplicagdes em Operagdes Compromissadas 9.809
Total
c. Titulos e valores mobilidgrios: Os titulos e valores mobiliarios que compdem a carteira prépria
foram registrados pelo seu custo de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data
do balango. A Circular Bacen 3.068, de 8 de novembro de 2001 em seu art. 1, estabelece que os
titulos e valores mobilidrios devem ser classificados dentro das seguintes categorias: titulos para
negociagao, disponiveis para a venda e mantidos até o vencimento, sendo que para as duas primeiras
categorias deve ocorrer o ajuste ao valor de mercado, entretanto as Agéncias de Fomento ficam
dispensadas desta pratica. Os Fundos de Investimento s&o registrados pelo valor da cota divulgada
pelo Administrador. d. Operagées de crédito, obrigagbes por repasse e provisao para perdas em
operagées de crédito: As operacgdes de crédito e as obrigagdes por repasse estdo registradas ao
valor do principal, incorporando os rendimentos auferidos até a data do balango em razéo da fluéncia
dos prazos das operagdes. Nao serdo apropriados os rendimentos e encargos de operagdes com
atraso igual ou superior a 60 dias, sendo apropriados somente por ocasido do efetivo recebimento
dos valores em atraso. A classificagdo das operagdes e constituicdo de proviséo das operagdes de
crédito, foram efetuadas observando os parametros estabelecidos pela Resolugao n° 2682, do Banco
Central do Brasil. e. Ativo imobilizado: Esta registrado ao custo de aquisi¢éo liquido das respectivas
depreciagdes acumuladas, calculadas pelo método linear de acordo com a vida util estimada dos
bens & taxa de: * 10% para instalagdes, méveis e equipamentos de uso; * 20% para o intangivel. f.
Demais ativos e passivos: Sdo apresentados pelos seus valores de realizagéo ou liquidagédo na data
do balango. g. Provisdo para imposto de renda, contribui¢cdo social e contribui¢ées: A provisao
para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro real, acrescida de adicional
de 10% sobre o lucro real excedente a R$ 240 no ano. A contribui¢do social foi calculada sobre o
lucro liquido ajustado conforme legislagdo em vigor a aliquota de 15%. As contribuicdes ao PIS e
COFINS séo efetuadas mensalmente pelas aliquotas de 0,65% e 4% respectivamente, tendo como
base o resultado bruto da intermediagao financeira, conforme legislagdo em vigor. A Receita Federal,
no entanto, por suas Delegacias Regionais, tem adotado interpretagdo segundo a qual as Agéncias
de Fomento estariam sujeitas a adogao do regime ndo-cumulativo de apuragéo do PIS e da COFINS,
pelo qual tais contribuices deveriam ser calculadas sobre a totalidade das receitas auferidas pelas
Agéncias, descontados os créditos legalmente admitidos, aplicando-se as aliquotas de 1,65% e 7,6%.
A aliquota do Imposto de Renda permaneceria em 25%, sendo que na aliquota da Contribuigdo Social
haveria uma redugéo, passando a 9%. Em Reunido da Assembléia Geral da ABDE — Associagédo
Brasileira de Instituicdes Financeiras de Desenvolvimento, realizada no dia 13 de maio de 2010,
deliberou-se a contratagao pela entidade, de Escritério de Advocacia Especializado para ingressar com
Mandado de Seguranga, objetivando o reconhecimento do direito das Agéncias de Fomento apurarem
as contribuigdes para o programa de Integracéo Social (PIS) e para o Financiamento da Seguridade
Social (COFINS), nos mesmos moldes aplicaveis as Instituicbes Financeiras. h. Contingéncias: A
Instituicdo segue as diretrizes da Resolugdo n° 3.823, de 16 de dezembro de 2009, emitida pelo
Banco Central do Brasil referente aos procedimentos aplicaveis no reconhecimento, mensuragéo e
divulgagao de provisdes, contingéncias passivas e contingéncias ativas.
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1° semestre 1° semestre

de 2010 de 2009
Lucros ou Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do semestre/periodo 4.771 4.148
Especiais prejuizos Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa liquido 315 -
de lucro acumulados Total Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa 296 -
Depreciacéo e amortizagdo 19 -
- - 200.000 Lucro ajustado do semestre/periodo 5.086 4.148
- - - Variagao ativo/passivo (201.984) (203.099)
R 4.148 4.148 (Aumento)/redugéo em TVM (198.405) (207.411)
’ : (Aumento)/redugdo operagdes de crédito (54.940) (109)
(Aumento)/redugéo outros créditos 1.276 (684)
_ (Aumento)/redugéo outros valores e bens 3 (7)
3.941 (4.148) Aumento/(redugao) depositos 1.619 -
- - - Aumento/(redugao) obrigagdes por empréstimos e repasses 45.889 -
3.941 - 204.148 Aumento/(redugao) outras obrigagdes 2.574 5.112
3.941 R 204.148 Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (196.898) (198.951)
: . Fluxo de caixa das atividades de investimentos

5.130 - 405.490 Aquisi¢&o de imobilizado de uso (199)
_ _ 200.000 Aplicagdes no intangivel 51) (19)
Caixa liquido das atividades de investimentos 250) (19)

- - - Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
- 4.771 4.771 Aporte inicial de capital - 200.000
Aumento de capital 200.000 -
Juros sobre o capital proprio pagos/provisionados 985) -
3.548 (3.786) - Caixa liquido das atividades de financiamentos 199.015 200.000
- (985) (985) | Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 1.867 1.030
Modificagdo na posicdo de caixa e equivalentes de caixa

8.678 = 609.276 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 9.960 -
3.548 - 203.786 Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 11.827 1.030
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 1.867 1.030

4. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

* Composigao da carteira:

Curto prazo Longo prazo
Junho de Junhode Junho de Junho de
2010 2009 2010 2009
Letras Financeiras do Tesouro - LFT - 207.411 579.270 -
Cotas de Fundos de Renda Fixa 1.707 1.026 - -
Total 1.707 208.437 579.270 -

As Cotas do Fundo de Renda Fixa s&o custodiadas pelo Banco do Brasil S.A. Em 30 de junho de
2010 e 2009, a Instituicdo ndo possuia em aberto operagdes envolvendo instrumentos financeiros
derivativos. 5. Operagoes de crédito: A carteira de operagdes de crédito estd composta da seguinte
forma:

Composigao por tipo de operagao

Junho de 2010 Junho de 2009
Empréstimos - Recursos Préprios 24.338 -
Empréstimos - Repasses 23.536 -
Titulos descontados - Recursos Proprios 4.888 109
Financiamentos - Recursos Proprios 794 -
Financiamentos - Repasses 22.553 -
Total da carteira 76.109 109
Composigao por faixa de vencimento:
Junho de 2010 Junho de 2009
Parcelas vincendas 76.074 109
Até 180 dias 20.117 109
De 181 a 360 dias 20.030 -
Acima de 360 dias 35.927 -
Parcelas vencidas 35 -
Até 60 dias 35 -
Total da carteira 76.109 109
Composigao por tipo de atividade econémica
Setor privado
Junho de 2010 Junho de 2009
Industria 55.964 109
Comércio 11.255 -
Outros servigos 8.890 -
Total da carteira 76.109 109
Composigao por niveis de risco
30/06/2010 30/06/2009
Classificagao
de risco Total das Valor da Total das Valor da
Provisdo % operagoes % Part. provisdo operagoes % Part. provisdo
AA 0,0 32705 42.97 - 62 56,88 -
A 0,5 38.305 50.33 192 47 43,12 -
B 1,0 4.428 5,82 44 - - -
C 3,0 22 0,03 1 - - -
D 10,0 512 0,67 51 - - -
E 30,0 137 0,18 41 - - -
F 50,0 - - - - - -
G 70,0 - - - - - -
H 100,0 - - - - - -
Total 100 329 109 100 -
Movimentagao da provisdo para crédito de liquidagédo duvidosa
Saldo no inicio do periodo 33
Constituigdo da proviséo 296
Saldo no fim do periodo 329

Durante o periodo ndo ocorreram renegociacdes, recuperagdes ou baixa para prejuizo na carteira
de crédito. 6. Fundo de aval: No 1° Semestre de 2010, a Nossa Caixa Desenvolvimento concedeu
operagdes de crédito no montante de R$ 1.854, via operagdes da Linha Emergencial garantidas
pelo Fundo de Aval do Estado de S&do Paulo - FDA. A instituicdo atua como mandataria e agente
repassadora do referido fundo, instituido pela Lei Estadual n° 10.016, de 29 de junho de 1998,
vinculado a Secretaria da Fazenda e que se encontra regulamentado pelo Decreto n° 54.228, de
13 de abril de 2009, e pela Deliberagado n° 001, de 15 de maio de 2009, do Conselho Estadual de
Desenvolvimento Econémico e Social (CEDES). Os recursos do FDA originam-se de dota¢des ou
créditos especificos, consignados no orgamento do Estado e dos Municipios participantes; doagdes de
pessoas fisicas e juridicas, publicas ou privadas, nacionais ou estrangeiras; juros e quaisquer outros
rendimentos eventuais dos recursos do Fundo; comissdo cobrada pelo FDA junto aos mutuarios,
por conta da garantia de provimento de recursos ao Fundo; e recuperacdo de crédito de operagdes
honradas com recursos do FDA. Atualmente, a institui¢do utiliza o referido fundo como garantia de
risco de crédito das operagdes da Linha Emergencial. 7. Outros créditos

Junho de 2010 Junho de 2009

Adiantamentos 187 40
Devedores diversos 62 20
Impostos e contribuicdes a compensar - 624
Total 249 684
8. Depésitos vinculados: Junho de 2010 Junho de 2009
Garantias de operagdes de crédito 1.479 -
Garantias prestacao de servigos 154 -
Total 1.633 -

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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9. Obrigagées por repasses do Pais - Instituices oficiais: Referem-se a recursos
captados junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES
e FINAME. Essas obrigagdes tém vencimentos mensais e encargos financeiros de (a)
1,5% a.a., no caso de operagdes pré-fixadas com vencimento até 16/05/2016; ou (b) 3,0% a.a até
4,5% a.a., acrescidos da variagdo da TJLP ou Cesta de Moedas, nas operagdes pos-fixadas com
vencimento até 15/01/2013. 10. Outras obrigagées:

Sociais e estatutarias Junho de 2010 Junho de 2009
Dividendos e bonificagdes a pagar 480 -
Provisao para participagdo nos lucros 300 -

Total 780 -
Fiscais e previdenciarias Junho de 2010 Junho de 2009
Imposto de Renda 1.327 2.182
Contribuigao Social 912 1.314
Impostos e contribuicdes sobre salarios 646 422
Impostos e contribuicdes a recolher 252 73
Total 3.137 3.991
Outras obrigagées - Diversas Junho de 2010 Junho de 2009
Salarios e encargos 1.025 1.059
Credores diversos (i) 5.775 62

Total 6.800 1.121

(i) Refere-se substancialmente a obrigagdes com contrato de publicidade e propaganda.
11. Desdobramento das contas de resultado

Despesas de pessoal: Junho de 2010 Junho de 2009
Proventos 3.474 2.131
Encargos sociais 1.442 948
Honorarios de diretores e conselheiros 897 521
Beneficios 800 274
Treinamento 182 21
Estagiarios 66 -
Total 6.861 3.895
Outras despesas administrativas: Junho de 2010 Junho de 2009
Propaganda e publicidade 5.167 91
Servigos técnicos especializados 433 -
Processamentos de dados 394 52
Transporte 174 2
Publicagdes 154 15
Promocdes e relagdes publicas 141 6
Demais (legais e judiciais, copa, cozinha, limpeza, etc.) 136 45
Manutencéo e conservagao de bens 120 2
Agua, energia e gas 118 -
Servigos de terceiros 116 12
Servigos do sistema financeiro 84 19
Comunicagbes 80 22
Viagem no Pais 46 28
Vigilancia e seguranca 32 -
Material 28 15
Amortizagao 12 -
Depreciagdo 7 -
Contribuigdes filantropicas 2 -
Total 7.244 309
Despesas tributdrias: Junho de 2010 Junho de 2009
Contribuicdo ao COFINS 962 497
Contribuigéo ao PIS /PASEP 156 81
IPTU 92 -
Outras 8 2
1SS 5 -
Total 1.223 580

12. Patriménio liquido: Capital social: Em 30 de junho de 2010, o capital social de R$ 600.000 esta
representado por 600.000.000 de agdes ordinarias de classe Unica, todas nominativas e sem valor
nominal. Independentemente de reforma estatutaria, o capital social podera ser aumentado até o limite
maximo de R$ 1.000.000. No periodo, foi feito um aumento de capital de R$ 200.000, em 11/03/2010,
homologado pelo Banco Central do Brasil em 24/03/2010. Dividendos e juros sobre o capital
préprio: Aos acionistas estéo assegurados dividendos minimos de 25% do lucro liquido do exercicio,
ajustados nos termos da lei societaria e, quando ha distribuicdo de juros sobre o capital proprio, a
legislagao pertinente faculta que sejam imputados aos dividendos obrigatérios, por deliberagado da
Assembléia Geral de Acionistas. No 1° Semestre de 2010, foram provisionados R$ 985, sendo que
destes, ja foram pagos R$ 505 sob a forma de Juros Sobre Capital Proprio, a titulo de antecipagéo,
conforme politica de distribuicdo de Dividendos, aprovada pelo Conselho de Administracdo. Para
elaboragé@o da Demonstracéo de Resultado, os juros sobre o capital sdo demonstrados posteriormente
a apuragao do lucro liquido, consoante o artigo 3° da Circular 2.739 de 19 de fevereiro de 1997. a.
Reservas de lucros: A reserva legal é constituida por 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a
20% do capital social. Do saldo remanescente do lucro liquido do periodo, o0 montante de R$ 3.548 foi
destinado para Reserva Especial de Lucros cuja destinagéo sera definida no momento oportuno por
meio de aprovagdo em Assembléia Geral. 13. Imposto de renda e contribuigao social:
Demonstrativo de imposto de renda e contribui¢do social Junho de 2010 Junho de 2009

Despesa de imposto de renda - Corrente (2.083) (2.182)
Despesa de contribui¢do social — Corrente (1.256) (1.314)
Total (3.339) (3.496)
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Reconciliagdo do imposto de renda e contribuigao social

Junho de 2010 Junho de 2009
Resultado antes da tributagédo sobre o lucro e participagoes 8.430 7.644
Participagdo dos empregados (300) -
Resultado ap6s a participagdo dos empregados 8.130 7.644
Encargo total do imposto de renda e contribuicdo social as
aliquotas de 25% e 15%, respectivamente (3.252) (3.057)
Ajuste para Célculo de IR e CSLL (481) (439)
Provisdes (357) (438)
Contribuigdes a entidades de classe (26) (11)
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (118) -
Outras exclusdes 20 10
Juros sobre capital préprio 394 -
Imposto de Renda e CSLL (3.339) (3.496)
Constituigdo de diferido fiscal = =
Despesa de IR e CSLL (3.339) (3.496)

A contribuigo social sobre o lucro liquido corrente soma o montante de R$ 1.256, no entanto, ocorreu
um ajuste de exercicio anterior de R$ 20, totalizando em R$ 1.276 a despesa com contribuigéo social
sobre o lucro liquido no semestre. 14. Limites operacionais: O Conselho Monetario Nacional, através
do Banco Central do Brasil, divulgou, em 2007, as Resolugdes 3.444 e 3.490, que norteiam os célculos
para o requerimento de capital compativel com o risco das atividades desenvolvidas pelas instituicdes
financeiras. A Nossa Caixa Desenvolvimento encontra-se devidamente enquadrada aos limites

operacionais estabelecidos pela regulamentag&o vigente. Em 30/06/2010, o Patriménio de Referéncia
(PR) apresenta-se superior em R$ 518.000 ao minimo exigido. O Indice de Basiléia apurado é de
530%, enquanto o minimo exigido é de 11%. (Em 30/06/2009 o indice de Basiléia estava representado
por 4.892%). 15. Transagoes com partes relacionadas: Nos semestres findos em 30 de Junho de
2010 e 2009, a instituicdo ndo manteve transagdes de qualquer natureza com partes relacionadas. O
pessoal-chave da Institui¢do (Diretoria, Conselho de Administragdo e Conselho Fiscal) recebeu no 1°
semestre de 2010 o montante de R$ 1.123, referentes a beneficios de curto prazo. No 1° semestre de
2009, o valor correspondente foi de R$ 594. 16. Contingéncias: A Instituicdo ndo possui contingéncias
ativas ou passivas classificadas como perda provavel e registradas em suas demonstragdes
financeiras. 17. Gerenciamento de riscos: Estrutura de gerenciamento de riscos: Na Nossa Caixa
Desenvolvimento, o gerenciamento dos riscos ¢ realizado pela SURIC - Superintendéncia de Riscos,
Compliance e Normas. A SURIC é uma unidade independente, ligada diretamente a Presidéncia.
Essa superintendéncia é composta por duas geréncias, sendo uma responsavel pelo gerenciamento
dos riscos de crédito, mercado, liquidez e operacional, e a outra responsavel pelas normas e pelos
controles internos e Compliance. Os Relatérios de Descrigdo das Estruturas de Gerenciamento do
Risco Operacional e do Risco de Mercado estao disponiveis ao publico na sede da instituigdo. Risco
de mercado: A Politica de Gerenciamento do Risco de Mercado, aprovada pela Diretoria Colegiada
e pelo Conselho de Administracao, instituiu diretrizes, metodologias, limites e responsabilidades no
ambito do risco de mercado. O risco inerente a flutuagdo das taxas de juros das operagdes néo
classificadas na carteira de negociagdo (RBAN) é calculado diariamente através do VaR Paramétrico,
com 95% de confianga, para o horizonte de um dia. Embora néo haja operagdes registradas na
carteira de negociacéo, a politica define, para essas operacdes, o calculo do risco de mercado de
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acordo com normativos divulgados pelo Banco Central do Brasil. Risco de crédito: A Nossa Caixa
Desenvolvimento segue o cronograma para implementacdo da estrutura de gerenciamento do
risco de crédito, conforme determina a Resolugdo CMN n°® 3.721, de 30/04/2009. Em abril/2010, a
Diretoria Colegiada e o Conselho de Administragéo aprovaram a Politica de Gerenciamento do Risco
de Crédito, que instituiu padroes e responsabilidades no ambito do gerenciamento desse risco. Os
procedimentos devem ser implementados até outubro/2010 e, para tanto, estdo sendo definidos os
parametros para homologagéo dos sistemas utilizados. O acompanhamento da carteira baseia-se,
atualmente, na segmentagdo e evolugdo da carteira de crédito e respectivo provisionamento, com
a coleta e o armazenamento de dados para projegdes e andlises futuras. O célculo da parcela do
Patriménio de Referéncia Exigido, referente as Exposi¢des Ponderadas por Fator de Risco (PEPR),
é efetuado com base na Circular BACEN n° 3.360, de 2007. Risco operacional: Apos o inicio das
atividades da Nossa Caixa Desenvolvimento, providéncias vém sendo adotadas, continuamente, a
fim de aperfeicoar a operacionalizagéo das atividades e minimizar o risco operacional. A contratagéo
de novos funcionarios, através de concurso publico, o treinamento do corpo funcional, a adequagao
da infraestrutura de tecnologia ao ambiente atual, o inicio do mapeamento de riscos, a interagédo
continua entre a auditoria interna e a gestdo de riscos e o acompanhamento sistematico da
divulgacdo de normativos pelos 6rgédos reguladores tém sido fundamentais no processo de gestao
do risco operacional. No tocante a alocagdo de capital, no computo do Patriménio de Referéncia
Exigido, o célculo da Parcela referente ao Risco Operacional (POPR) é feito em consonancia com
os critérios estabelecidos pela Circular BACEN n° 3.383, de 2008. Para esse calculo, a Nossa Caixa
Desenvolvimento optou pela metodologia da Abordagem do Indicador Basico.
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Ao Conselho de Administragéo e acionistas da Nossa Caixa Desenvolvimento - Agéncia de Fomento do
Estdo de Sao Paulo S.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos o balango patrimonial da Nossa Caixa Desenvolvimento — Agéncia de Fomento do
Estado de S&o Paulo S.A., levantado em 30 de junho de 2010 e as respectivas demonstracdes
do resultado, das mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, correspondente ao
semestre findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragbes financeiras. Nosso
exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de auditoria e compreendeu:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os
sistemas contabil e de controles internos da Instituicdo; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo
das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administragéo da Instituigao,
bem como da apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Em nossa opinido, as
demonstracdes financeiras acima referidas representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posigéo patrimonial e financeira da Nossa Caixa Desenvolvimento — Agéncia de Fomento do Estado de
Sao Paulo S.A. em 30 de junho de 2010 o resultado de suas operagdes, as mutacdes de seu patrimonio
liquido e os seus fluxos de caixa, correspondentes ao semestre findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central
do Brasil. As demonstragdes contabeis da Nossa Caixa Desenvolvimento — Agéncia de Fomento do Estado
de S&o Paulo S.A correspondentes ao semestre findo em 30 de junho de 2009, foram examinadas por outros
auditores independentes, cujo parecer sem ressalvas, foi emitido em 17 de julho de 2009.
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