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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

1 DESENVOLVE SP - O BANCO DO EMPREENDEDOR

Desenvolve SP, o Banco do Empreendedor, é uma instituicdo financeira autorizada a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (Bacen) e integrante da administracdo indireta do Estado de S&o Paulo,
vinculada a Secretaria da Fazenda e Planejamento, tem por objetivo atender as micro, pequenas e
médias empresas e 0s municipios paulistas, por meio de op¢des de crédito sustentavel, colaborando
diretamente para a qualidade de vida da popula¢éo. Sua atividade fim é o financiamento de capital fixo
e de giro associados a projetos produtivos, visando ao aumento da competitividade e sustentabilidade
da economia paulista.

A instituicdo, que completou doze anos de atuacdo em marco deste ano, possui sede na capital do
estado de S&o Paulo.

O Desenvolve SP vem atuando na forma do seu Estatuto Social, de modo a promover o
desenvolvimento econdmico e social no Estado de S&o Paulo, concebendo e implantando acfes de
fomento.

O Governo do Estado de S&o Paulo, por meio da Secretaria da Saude e do Centro de Contingéncia e
do Comité Administrativo Extraordinario, vem atuando diariamente para o combate ao Covid-19, no
ambito da salude, com medidas administrativas, econdmicas e sociais. O Desenvolve SP, integrado a
esse programa, esta atuando em medidas na area do crédito de ajuda as micro, pequenas e médias
empresas, em especial com condi¢des diferenciadas para os setores do turismo, cultura, economia
criativa e comércio.

Neste semestre, com a recidiva da pandemia de Covid-19, as empresas ainda precisaram de apoio
para manter empregos e manter seu fluxo operacional. Por isso, o Governo do Estado de S&o Paulo
autorizou o aumento de capital, por meio de aporte, conforme Decreto n® 65.500, de 04 de fevereiro de
2021, autorizando a abertura de crédito suplementar ao Orgcamento Fiscal na Secretaria da Fazenda e
Planejamento para repasse ao Desenvolve SP, no valor de R$ 51 milhdes.

Porém, com o esgotamento desses recursos, e considerando a demanda ainda existente de crédito, o
Governo do Estado de Séo Paulo autorizou, por meio do Decreto n°® 65.661, de 28 de abril de 2021,
uma abertura de novo crédito suplementar ao Orcamento Fiscal na Secretaria da Fazenda e
Planejamento para repasse ao Desenvolve SP, visando ao atendimento de Despesas de Capital, por
meio de aporte, no valor de R$ 18 milhdes.

Com isso, em 2021, o Capital Social do Desenvolve SP passou a ser de R$ 1.156.475.739,97 (um
bilhdo, cento e cinquenta e seis milhfes, quatrocentos e setenta e cinco mil, setecentos e trinta e nove
reais e noventa e sete centavos).

A recidiva da pandemia dominou as paginas dos jornais no inicio do primeiro semestre. Novamente as
empresas precisaram de crédito para capital de giro diante da paralisacdo das atividades e o
Desenvolve SP agiu rapidamente para fornecer linhas de crédito que suprissem a necessidade. Houve
ampla divulgacéo das linhas lancadas em fevereiro e marco, incluindo pauta sobre o fato de que mais
de mil empreendedores solicitaram crédito apenas nas primeiras 24 horas de disponibilizagdo. Em
decorréncia da sua atuacdo, somente no primeiro semestre de 2021, o Desenvolve SP apareceu em
2.286 matérias na imprensa.

Prezando também pelo seu publico interno, o Desenvolve SP langou, neste semestre, uma newsletter,
enviada mensalmente a todos os colaboradores, com noticias do banco em primeira mao, agendas,
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selegdo de noticias importantes para o exercicio de suas fungdes, atualizacdes sobre a pandemia e a
vacinacdo, mensagem do presidente sobre o balanco das realizagdes do més, aparicdes na midia,
informes das areas e aniversariantes do proximo més.

1.1 Ambiental, Social e Governanca

O Desenvolve SP, como braco financeiro do Governo do Estado de S&do Paulo, tem como misséo o
desenvolvimento econémico, social e ambiental do Estado, e vem atuando cada vez mais alinhado aos
Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel (ODS), definidos pela ONU na Agenda 2030 para o
Desenvolvimento Sustentavel, bem como aos preceitos do Environmental, Social and Governance
(ESG), ou, em portugués, Ambiental, Social e Governanca (ASG). No primeiro semestre de 2021, foi
aprovado o Relatdrio de Sustentabilidade 2020, elaborado em conformidade com a opc¢ao Essencial
das diretrizes e recomendacdes das normas da Global Reporting Initiative (GRI), organizacdo
internacional, que tem como missdo desenvolver e divulgar as diretrizes para Relatérios de
Sustentabilidade, de aplicabilidade global.

Como mais uma iniciativa alinhada a esses principios, foi instituido, em 2021, o
Programa Socioambiental Desenvolve SP com o objetivo de apoiar iniciativas, projetos e investimentos
em politicas publicas associados a a¢fes ambientais, sociais e de governanca (ESG), de forma a
cumprir o papel social da nossa instituicdo e a adocéo de melhores praticas de governanca corporativa,
promovendo a melhoria das condi¢des de vida e colaborando com o desenvolvimento sustentavel no
estado de S&o Paulo.

Os Objetivos de Desenvolvimento Sustentavel passaram a fazer parte das midias sociais do
Desenvolve SP. Toda sexta-feira, um post com um ODS é publicado com respostas a perguntas de
empreendedores sobre sustentabilidade, digitaliza¢édo, gestdo, motivacéo, entre outros.

Em 2021, o Desenvolve SP participou da Campanha Inverno Solidario, promovida pelo Fundo Social
de S&o Paulo — FUSSP. Foi uma iniciativa para arrecadacdo de cobertores novos, visando ajudar
aqueles que mais precisam, especialmente neste momento delicado. Ao todo, foram doados 300
cobertores pelos colaboradores do Desenvolve SP, o que representa uma arrecadacdo muito
significativa e a maior da histéria da empresa.

Além disso, foi realizada campanha inédita de doacé@o de alimentos para as familias afetadas pela
pandemia, por meio da qual o Desenvolve SP multiplicou por 100 cada cesta basica doada pelos
colaboradores da empresa. Na campanha da “vacina contra a fome”, foram distribuidas 10.323 cestas.

1.2 Publico-alvo

O Desenvolve SP atende as empresas instaladas e com sede no estado de S&o Paulo, com faturamento
anual de R$ 81 mil até R$ 300 milhdes, dos setores produtivos: agronego6cio, comércio, indistria e
Servigos.

As prefeituras e os 6rgdos da administracdo direta e indireta dos municipios também fazem parte do
publico atendido pela instituicdo, por meio de linhas de financiamento especificas para o setor publico.

1.3 Lei Geral de Protecdo de Dados (LGPD)

No primeiro semestre de 2021, visando a adequacédo do Desenvolve SP a Lei Geral de Protecdo de
Dados Pessoais (LGPD), foram realizadas reunifes semanais do Comité de Protecdo de Dados e
Privacidade, implementacdo de a¢Bes de adequacao, treinamento da Geréncia de Compliance e
Normas e elaboracdo e aprovacao da Politica de Protecao de Dados Pessoais e Privacidade.
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2 ESTRATEGIAS DE ATUAGAO

Ciente de seu papel e alinhado as politicas publicas do Estado de Sao Paulo, o Desenvolve SP busca
promover cada vez mais o desenvolvimento sustentavel de longo prazo por meio de seus produtos e
servicos, primando pela boa gestdo, pelo crédito responsavel e pela qualidade de sua carteira de
clientes.

Periodicamente, o Desenvolve SP realiza a revisdo do Planejamento Estratégico. Devido ao forte
impacto econdmico de amplitude mundial causado pela pandemia, o Desenvolve SP reviu seu plano
de atuacédo e remodelou suas linhas de crédito para auxiliar as empresas do estado de S&o Paulo no
enfrentamento dos impactos financeiros do Covid-19 na sua economia.

2.1 Plano de Negd6cios 2021

Em fun¢éo da atuacéo do Desenvolve SP, em parceria com o Governo do Estado, para combater a
atual crise econémica paulista, foi analisado o impacto de estratégias emergenciais, tais como:

e Formas para a ampliacdo de recursos para financiamento de micro, pequenas e médias empresas
através de captacao de recursos com Organismos Nacionais e Internacionais;

e Como ampliar todas as parcerias publico-privadas possiveis, para combater a crise atual,
procurando engajar, inclusive, todo o sistema financeiro, pablico e privado;

e  Projecgéo e controle rigoroso da liquidez da instituigdo, considerando o maior risco de crédito devido
ao cenario atual, principalmente em operacdes com recursos de terceiros; e

e J4 antecipando o final da crise, definir estratégias para 0 momento seguinte: de recuperacdo e
sustentagao.

2.2 Reposicionamento estratégico frente aos impactos econémicos da pandemia de Covid-19

O Desenvolve SP lancou medidas relevantes interna e externamente, a fim de mitigar os impactos
econdmicos causados pela pandemia de Covid-19, proteger a vida e as empresas e preservar
empregos e renda.

Alinhada ao Plano S&o Paulo, a instituicdo definiu macro a¢bes de curto (3 — 6 meses) e médio/longo
prazos (6 — 12 meses e 12 meses — 3 anos), sendo observadas as diretrizes de seu Planejamento
Estratégico, com altera¢des pontuais nas medidas de curtissimo prazo.

Diante do cenério desafiador e com base nesse reposicionamento, foram mantidos os seis pontos do
Plano de Negd6cios do Planejamento Estratégico, com as adequacdes necessarias:

e INOVACAO

Em um cenario de crise econbmica decorrente de uma pandemia que inviabiliza o funcionamento
normal de uma série de atividades, a inovacdo sera um fator chave para a sustentacéo da retomada
da economia e perenidade de diversas empresas e setores.

Com o avango da vacinacao contra a Covid-19 no primeiro semestre e expectativa de que, ainda em
2021, todos os brasileiros adultos estejam imunizados com ao menos uma dose, o Brasil comeca a ver
sinais para a retomada da economia. Impulsionar a produtividade e a competitividade por meio da
inovacdo e da sustentabilidade é o caminho para a retomada da economia paulista de forma
responsavel, sélida e efetiva. Para isso, politicas publicas como o crédito facilitado sdo fundamentais.
O Desenvolve SP investe na retomada econdémica de micro, pequenas e médias empresas por meio

de financiamento facilitado para projetos verdes e inovadores.
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Por isso, o Desenvolve SP lancou, no dia das MPEs, 27 de junho, a Linha Economia Verde —
Saneamento e Residuos, para reunir todas as modalidades de crédito para sustentabilidade e inovacéo.
O langamento contou com o reforco da Assessoria de Imprensa, através de briefings, apresentacoes,
conteddo para eventos, entre outros, reforcando, assim, o posicionamento da instituicdo a favor da
retomada econ6mica sustentavel.

Os desembolsos voltados para inovacdo atingiram, neste semestre, a marca de R$ 244,6 milhfes no
acumulado historico.

e MICROCREDITO

O objetivo em apoiar o microcrédito é o de promover o desenvolvimento da sociedade. Direcionado a
um publico que tem maior dificuldade de acesso ao crédito, o microcrédito cria oportunidades para
quem pretende melhorar a sua condicdo social por meio do empreendedorismo.

A gestdo da carteira do Banco do Povo Paulista € um dos focos do Desenvolve SP. Desde sua
transferéncia, em 2018, foram desembolsados R$ 694,9 milhGes, por meio de 65,0 mil contratos,
beneficiando 497 municipios, até junho de 2021. Somente no primeiro semestre de 2021, foram
desembolsados R$ 124,5 milhdes para oito mil microempreendedores.

e MICRO E PEQUENAS EMPRESAS

O crédito para micro e pequenas empresas € um forte instrumento de politica publica de incluséo social
e econdmica, com impactos diretos na geragdo de emprego. Em um cenario de crise decorrente de
uma pandemia, essas empresas apresentam maior fragilidade financeira para enfrentar os desafios
impostos.

O Desenvolve SP, cumprindo com seu papel de instituicdo financeira do Governo do Estado, lan¢ou no
1° semestre de 2021 medidas de crédito relevantes para combater os impactos econémicos causados
pela pandemia de Covid-19, proteger as empresas e preservar 0 emprego e a renda, tais como:

. Em fevereiro, foi implantada a Linha Crédito Digital — Micro e Pequena, disponibilizando R$ 100
milhdes em recursos préprios, para atendimento a empreendimentos de todos 0s setores com
faturamento anual de até R$ 4,8 milhGes, com taxa de juros de 0,8% ao més acrescido da Selic, prazo
de 60 meses e caréncia de 12 meses;

. Com o volume de solicitacdes realizadas e, buscando focar o atendimento nos setores mais
impactados, o Desenvolve SP reformulou em marco a Linha Crédito Digital — Audiovisual, Economia
Criativa, Turismo e Comércio. Com a disponibilizagdo de mais R$ 50 milhdes, a linha passou a atender
apenas empresas com faturamento entre R$ 81 mil e R$ 360 mil, com taxa de juros de 1% ao més
acrescido da Selic, 60 meses para pagar e caréncia de 12 meses. Para permitir que empresas
severamente afetadas pela crise ndo fossem prejudicadas no enquadramento e estabelecimento de
limites de crédito, excepcionalmente foi autorizado que as empresas pudessem optar pela utilizacdo do
faturamento de 2019 ou de 2020.

. Implantagcdo da Linha de Renegociacdo Emergencial 2021 do BNDES: A linha permitiu a
suspenséo de parcelas entre maio e outubro de 2021, para contratos liberados até 30/04/2021, sem a
alteracdo do prazo total da operacao.

Neste semestre, o Desenvolve SP desembolsou R$ 203,6 milhdes, o que representa um valor de 90,1%
superior ao realizado no mesmo periodo de 2020. Nesse periodo, foram atendidas 1.874 empresas
desse porte, um aumento de 150,8% na base comparativa, sendo 1.841 com novos contratos. Esses
nameros consolidam as micro e pequenas empresas como parte expressiva de seu publico alvo.
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e PREFEITURAS

O setor publico é um forte indutor do desenvolvimento econdmico regional e, principalmente, da
melhoria da qualidade de vida da populagéo.

Para captacéo de novos projetos, tendo como foco os programas Vale do Futuro, Pontal 2030 e Crédito
Turistico, o Desenvolve SP realizou, neste semestre, 246 reunides com as prefeituras do estado, sendo
a maioria através de videoconferéncia, com o objetivo de prestar esclarecimentos e apoio técnico no
processo de solicitacdo de financiamento, e captou R$ 1,07 bilhdo em novos pleitos, atingindo, em
apenas seis meses, a meta estabelecida para o ano de 2021.

COBRANCA

No cenario atual, é crucial para a autossustentabilidade da instituicdo uma forte gestdo na cobranca,
identificando precocemente operag¢des que apresentem maior possibilidade de atrasos no pagamento
e tomando todas as providéncias necesséarias para evitar que essas se tornem inadimplentes e,
posteriormente, sejam baixadas em prejuizo.

Apesar do cenério de pandemia, as a¢cbes de cobranca e juridica contenciosa do Desenvolve SP
mantiveram-se proativas, visando resguardar a instituicdo da efetivacdo de prejuizos e manter a
qualidade dos créditos ja concedidos.

Neste contexto, a instituicao esta finalizando o processo de contratagdo de dois escritorios de cobranca
administrativa, que tornardo ainda mais efetivo o processo de cobranca, bem como ja conta com sete
sociedades de advogados especializadas na cobranca contenciosa, que permitirdo a adoc¢do das
medidas judiciais de forma mais célere.

Além disso, as unidades de cobranca e juridica tém conjugado esforgos visando a recuperacdo dos
créditos de dificil recuperacgéo, de forma que se permita uma melhoria na qualidade da carteira, bem
como se possibilite o retorno do crédito com vistas a oferta para as demais empresas paulistas que
dele necessitem.

Dado o contexto da pandemia, em que a muitas das empresas nao foi possivel a retomada das suas
atividades na integralidade, o Desenvolve SP permitiu a prorrogacdo de parcelas de contratos
(Standstill) que se encontravam em situacgdo regular, o que permitiu ao empresariado um maior félego
para fazer frente as despesas de pessoal e manter a regularidade do crédito junto & nossa instituicao.

e FUNDING

Para conseguir cumprir com o seu papel de agente financeiro do governo do estado de Sdo Paulo e
financiar a economia paulista no cenario de crise e recuperacdo econémica global, o Desenvolve SP
busca novas fontes de recursos para atender a alta demanda.

Prova disso é a captacéo do Desenvolve SP junto ao Banco de Desenvolvimento da América Latina
(CAF), no valor de U$ 50 milhdes, desembolsados em 2020, com prazo de até seis anos para
pagamento. A captacdo tem foco em projetos de investimento com conteldo de sustentabilidade,
estando alinhada aos ODS.

E, neste semestre, foi assinado o contrato de captagdo de US$ 100 milhdes junto ao International
Finance Corporation (IFC), no modelo A/B loan com participacdo de 25% de funding do Banco
Santander, para financiamento de projetos relacionados ao Programa de Despoluicédo do Rio Pinheiros
do Governo do Estado de S&o Paulo e ao tratamento de agua, esgoto e residuos solidos.

Além da CAF e IFC, o Desenvolve SP atua na negociacao da captacdo com o New Development Bank
(NDB), com garantia soberana aprovada pela Comisséo de Financiamento Externo (Cofiex), com foco
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em investimento de projetos de infraestrutura para os setores publico e privado, com contetdo de
sustentabilidade.

2.3 Painel de metas

Alinhado ao Planejamento Estratégico, com o objetivo de avaliar no curto prazo o desempenho e a
eficiéncia da instituicdo, de modo a auxiliar e direcionar a sua estratégia operacional, com vistas ao
atingimento de sua misséo e o seu objeto social, foi aprovado o Plano de Metas para 2021.

Foram definidos onze indicadores com suas respectivas metas, que apresentaram os resultados
abaixo. A Meta Global?, na posicdo 30/06/2021, ficou em 80,79%.

Tabela 1 — Plano de Metas 2021

DESENVOLVE SP

INDICADOR

DATA BASE:

PESO

30/06/2021

META

META GLOBAL: 80,79%

REALIZADO % META

_ INDICE DE EFICIENCIA 0,100 50,00% 38,44% 123,12% °
FICIENCIA
LUCRO LIQUIDO RECORRENTE 0,100 30.998.279,56 40.454.167,34 130,50% [
m CAPACITACAO DO QUADRO DE COLABORADORES 0,050 1626: 00 3558: 36 218,86% [
NOVAS PARCERIAS 0,050 6 3 50,009 .
ARCERIAS =
CAPTACAO DE RECURSOS - TERCEIROS 0,200 656.148.000,00 408325.320,00 62,23%
_ DESEMBOLSO INOVACAO 0,050 49.681.048,53 1.187.379,50 239% °
NOVACAQ
QUANTIDADE DE MPE ATENDIDAS 0,100 1.000 1.841 184,10% °
DESEMBOLSO SETOR PRIVADO 0,100 628.289.287,21 359.841.682,04 57,27% °
PROPOSTAS GERADAS - SETOR PUBLICO 0,050 500.000.000,00 1.068,699.154,66 213,74% .
INTEGRACAO TECNICA - SETOR PUBLICO 0,050 200 246 123,00% °
INADIMPLENCIA 0,150 3,85% 1,10% 17151% .

Fonte: Desenvolve SP (2021)

> Indice de Eficiéncia: expressa a relacéo entre as despesas operacionais e a receita bancaria.

» Lucro Liguido Recorrente: apurado a partir do Lucro Liquido contabil com adi¢Bes e exclusdes
de despesas e receitas ndo recorrentes no periodo.

» Capacitacdo de colaboradores (horas/aula): programa de treinamento para cursos obrigatérios
e eletivos, apurado pelo somatério das horas-aula por colaborador.

» Novas Parcerias: parcerias com associagfes, 0rgaos, instituicdes nacionais e internacionais,
financeiras e canais de distribuicao.

» Captacdo de Recursos - Terceiros: valor captado por meio de parcerias com instituicées e
orgaos financeiros.

» Desembolso Inovacgéo: desembolsos realizados no ano em linhas direcionadas para inovagao.
» MPE Atendidas: quantidade de micro e pequenas empresas que receberam recursos no
exercicio.

» Desembolso Setor Privado: desembolsos realizados em 2021 para o setor privado.

» Propostas Geradas - Setor Publico: fase final do processo no Desenvolve SP das solicitacdes
das operacdes de crédito.

> Integracdo Técnica - Setor Publico: quantidade de videoconferéncias realizadas com as
Prefeituras para suporte técnico.

» Inadimpléncia: percentual da carteira de créditos vencidos ha mais de 90 dias.

IMeta Global: somatério dos resultados de cada indicador ponderados pelos seus respectivos pesos, limitados a 100%.
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3 LINHAS DE FINANCIAMENTO E FUNDOS
3.1 Linhas de Financiamento

O Desenvolve SP possui, em seu portfélio de produtos, 22 linhas de financiamento para o setor privado
que atendem as diversas areas e atividades, financiando desde capital de giro, aquisicdo de maquinas
e equipamentos, até grandes projetos de investimento em ampliacdes e modernizacdo, incluindo
projetos inovadores e sustentaveis.

A instituicdo oferece ainda nove linhas de financiamento voltadas ao setor publico, que visam incentivar
o crescimento dos municipios e contribuir para a melhoria da qualidade de vida da populacao paulista.
Estas linhas oferecem taxas de juros competitivas e prazos longos, para apoiar a administracdo
municipal na realizagao dos investimentos necessarios a infraestrutura do municipio, sem comprometer
a saude financeira do municipio.

3.2 Fundos Garantidores

Conforme politica de garantia vigente no Desenvolve SP, os fundos garantidores sdo uma alternativa
para os pequenos e médios empresarios que ndo possuem garantias reais suficientes para serem
utilizadas nas operacgdes de crédito. A instituicdo opera com trés fundos garantidores: Fundo de Aval
(FDA), Fundo de Aval as Micro e Pequenas Empresas (Fampe) e Fundo Garantidor Para Investimentos
(FGI).

3.3 Fundos de Desenvolvimento

O Desenvolve SP é administrador de nove Fundos Especiais de Financiamento e Investimento do
Estado de S&o Paulo, sendo eles: Fundo de Aval (FDA), Fundo Estadual de Desenvolvimento Cientifico
e Tecnolégico (Funcet), Fundo de Apoio a Contribuintes do Estado de S&o Paulo (Funac), Fundo de
Desenvolvimento Econdmico do Vale do Ribeira (FVR), Fundo Estadual para Prevencédo e Remediacao
de Areas Contaminadas (Feprac), Fundo de Desenvolvimento Econdémico e Social do Pontal do
Paranapanema (Fundespar), Fundo de Investimento de Crédito Produtivo Popular de Sdo Paulo (Banco
do Povo Paulista), Fundo de Expanséo do Agronegdcio Paulista (FEAP) e Fundo Estadual de Recursos
Hidricos (FEHIDRO).

Estdo em tratativas as transferéncias dos seguintes Fundos para o Desenvolve SP: Fundo de
Desenvolvimento da Regido Metropolitana do Vale do Paraiba e Litoral Norte (FUNDOVALE), Fundo
Paulista de Habitagdo de Interesse Social (FPHIS), Fundo de Desenvolvimento Metropolitano da
Regido de Campinas (FUNDOCAMP), Fundo de Desenvolvimento Metropolitano da Baixada Santista
(FDMBS), Fundo Metropolitano de Financiamento e Investimentos (FUMEFI) e Fundo de
Desenvolvimento da Regido Metropolitana de Sorocaba.

3.4 Fundos de Investimento em Participacdes

Os Fundos de Investimento em ParticipagBes (FIPs) sdo instrumentos financeiros, regulados pela
Comisséao de Valores Mobiliarios (CVM), que selecionam e investem em empresas de grande potencial,
em troca de participagcdo societaria nessas empresas. Os fundos sdo constituidos com capital de
investidores qualificados, possuem tempo de vida definidos, assim como gestores habilitados e
qualificados em encontrar e administrar as empresas selecionadas para esses investimentos.

O Desenvolve SP investe, hoje, em quatro fundos dessa categoria: Fundo Inovagéo Paulista, Fundo
Aeroespacial, Fundo CRP Empreendedor e Fundo BBI Financial I.

Até 30 de junho de 2021, o Desenvolve SP investiu, indiretamente, por meio desses veiculos, em 45
empresas, sendo 34 localizadas no estado de S&o Paulo.
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A instituicdo tem a intencdo de continuar atuando no segmento de investimento em PE/VC (private
equity/venture capital) como investidor qualificado e, para tanto, tem prospectado o mercado com o
intuito de capitalizar novos Fundos de Investimento em Participagdo, direcionados a empresas
inovadoras do Estado de S&o Paulo.

Os projetos visam atender empresas enquadradas como pequenas ou médias, que sejam inovadoras,
de setores de alta escalabilidade e que operem e tenham sede no Estado de S&o Paulo. Estdo em
pauta investimentos em empresas ligadas ao setor financeiro e de salde, assim como empresas
ligadas as novas economias, tais como a criativa e a circular.

3.5 Parceiros

O Desenvolve SP atua de forma transversal em conjunto com o Governo do Estado de Sao Paulo,
participando ativamente de projetos e politicas publicas do governo, contribuindo para o
desenvolvimento sustentavel da economia paulista. Atua como instrumento financeiro em diversos
programas, como:

e  Programa Vale do Futuro;

e  Programa de Crédito Turistico;

e  Programa de Investimento no Setor de Audiovisual (Proav);
e  Programa Novo Rio Pinheiros;

e  Programa Pontal 2030 (Paranapanema);
e  Programa AESP;

e  Programa EMTU;

e  Programa CREA-SP;

e  Programa SESCON-SP;

e  Programa de Apoio ao Setor Avicola;

e Programa de Apoio a Inovagao;

e  Programa Empreenda R4pido;

e Transformando Cidades;

e  Programa Frota Nova;

e  Programa Agua Limpa;

e lluminacao Publica;

e  Programa SP + Consorcios;

e  Programas de Crédito Emergenciais.

Além dos programas governamentais, o Desenvolve SP formalizou parcerias relevantes com entidades
e instituicbes multilaterais, que apresentaram sinergia com seus planos estratégicos:

e  SIMA/INVEST SP (lluminacéo Publica);

e SIMA/INVEST SP (Eficiéncia Energética);
e ABEPREST;

e ABIMAQ (renovacéo);

e CIESP (renovacéo);

e PRO BELEZA.

Por meio do modelo de atuacdo de parcerias com érgaos de classe, entidades representativas do
segmento empresarial, fabricantes e revendedores de maquinas e equipamentos, empresas
inovadoras e do segmento de sustentabilidade ambiental, o Desenvolve SP abrange todo o territério
paulista e viabiliza 0 acesso a financiamentos para micro, pequenas e médias empresas.

No primeiro semestre de 2021, foram cerca de 40 interacbes com parceiros, por meio de eventos
virtuais, lives, salas de crédito, reunides e um evento piloto, realizado de forma presencial para
retomada dos eventos presenciais, 0 Expo Retomada 2021, e semanas de atendimento na regido do
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Vale do Ribeira, no Programa Vale do Futuro.

Neste momento de retomada da economia e com o avanco da imunizacdo no estado de S&o Paulo,
além da captacdo de recursos para financiamento a projetos, o Desenvolve SP busca focar na
formalizacéo de parcerias, em especial, com entidades de classe cujo viés esta diretamente relacionado
a sustentabilidade e a inovacéo, que vai, inclusive, ao encontro do seu Planejamento Estratégico.

4 DESEMPENHO OPERACIONAL
4.1 Desembolsos

Os desembolsos acumulados totalizaram, desde 2009 até 30 de junho de 2021, o montante de R$ 5,0
bilhées, com um total de 10.810 operacdes, distribuidas em 459 municipios. Deste total desembolsado,
8.027 empresas e 178 prefeituras foram beneficiadas com os recursos do Desenvolve SP.
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No primeiro semestre de 2021, esses desembolsos somaram R$ 377,2 milhdes, sendo 60,9% liberados
com recursos préprios e os outros 39,1% com recursos de terceiros, sendo 29,8% com recursos do
Fundo Geral de Turismo (Fungetur), 9,1% com recursos do BNDES e 0,2 % com recursos da
Financiadora de Estudos e Projetos (Finep). Neste periodo, foram atendidas 1.973 empresas e 24
prefeituras, abrangendo um total de 256 municipios.
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GRAFICO 1 - COMPOSIGAO DO DESEMBOLSO ACUMULADO TOTAL
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Fonte: Desenvolve SP

O Desenvolve SP desembolsou, neste semestre, R$ 261,9 milhdes para financiamento de capital de
giro, o que representa 69,4% do total de desembolso. Outros 29,8% foram destinados a projetos de
investimento, enquanto 0,8% foi para aquisicdo de maquinas e equipamentos. Esse cenario reflete as
necessidades emergenciais das empresas paulistas no enfrentamento ao impacto econdmico causado
pela crise.

O setor de servicos teve 39,9% de participacdo no desembolso total do primeiro semestre de 2021,
seguido pelo setor da industria com 34,4%, setor de comércio com 21,0%, setor de governo com 4,6%,
e setor do agronegécio com 0,1%.

Destacam-se também os desembolsos voltados para inovacao, que atingiram a marca de R$ 244,6
milhdes no acumulado histérico, porém ainda incipiente em 2021, com R$ 1,2 milhdo de desembolso
no primeiro semestre, devido principalmente ao direcionamento estratégico e & demanda de mercado
de curto prazo. As micro e pequenas empresas representam 47,9% do desembolso acumulado no
periodo de 2013 a 2021 para inova¢éo, 0 que estd em consonancia com a Lei Estadual n°® 15.099, de
25 de julho de 2013, que dispde sobre programas especificos de inovagao tecnoldgica para empresas
paulistas desse porte.

O Crédito Digital, plataforma do Desenvolve SP que aprova financiamentos para capital de giro,
desembolsou R$ 115,2 milhdes para 1.597 empresas no primeiro semestre de 2021, o que representou
um aumento de 129,8% na quantidade de empresas atendidas, em relagdo ao mesmo periodo de 2020.
No total, a modalidade atingiu R$ 645,7 milhGes em empréstimos para 4.660 empresas paulistas desde
2016.

No Setor Publico, foram desembolsados R$ 868,3 milhdes para 178 prefeituras no acumulado histérico.

10
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4.2 Saldo das Operacgdes de Crédito

Neste semestre, 0 saldo da carteira de crédito ultrapassou, pela primeira vez, R$ 2 bilhdes. Em 30 de
junho de 2021, o saldo das operacdes de crédito da instituicao totalizou R$ 2.026 milhées, o que
representa um crescimento de 40,6% quando comparado a junho de 2020.

Em decorréncia da maior procura por capital de giro, as operacdes de financiamento para capital de
giro representam 47,4% da carteira, consolidando o papel do Desenvolve SP como instrumento
financeiro de politicas publicas do estado.

Em relacéo ao porte, 81,9% do total da carteira refere-se as micro, pequenas e médias empresas.

No ambito do capital destinado ao setor publico, a representatividade do saldo de carteira para as
prefeituras alcancou 16,9%. Em comparacdo ao mesmo periodo do ano passado, o saldo da carteira
de crédito para o setor publico aumentou 13%.

O indice de inadimpléncia, em 30 de junho de 2021, era de 1,10%. Apesar do atual cenério, o
Desenvolve SP conseguiu obter um resultado de 0,75 ponto percentual menor que o0 mesmo periodo
de 2020.

No primeiro semestre de 2021, o Desenvolve SP assinou o0 contrato de cessao da sua carteira de
crédito para municipios, uma operagédo inédita para uma agéncia de fomento nacional. O volume da
transacao foi de R$ 76,1 milhées com agio de R$ 2,7 milhdes, totalizando R$ 78,8 milhdes e contou
como cessionaria a Companhia Paulista de Parcerias - CPP. Todo o0 processo durou aproximadamente
dez meses e foi concluido em 12 de julho, sendo realizado rodadas de sondagem de mercado com
sete instituicdbes nacionais e internacionais. Além disso, a iniciativa contou com a consultoria da
InvestSP — Agéncia Paulista de Promoc¢éo de Investimentos e Competitividade, que desenvolveu um
modelo de precificagdo para a cesséo e emitiu sua opinido independente sobre a taxa de desconto
adequada.

Os préximos passos sao a liquidacdo financeira e 0 reconhecimento da transag¢éo no resultado do
Desenvolve SP. Essa operacdo, além de fortalecer o caixa do Desenvolve SP, posiciona a agéncia
como uma originadora de operag8es de crédito especializada em micro e pequenas empresas e
municipios do Estado de Sao Paulo, que fard a cesséo recorrente desses créditos para o mercado de
capitais.

Também neste semestre, o Desenvolve SP realizou o Leildo de Créditos Acumulados de ICMS. Estes
créditos séo ofertados em garantia de operagfes contratadas no Programa de Apoio ao Setor Avicola
(Proavi), ajudando o setor a monetizar estes ativos. O leildo, no montante de R$ 18,1 milhdes foi
realizado na plataforma eletrénica da B3. Os créditos foram adquiridos com um desagio de 6,80%, pelo
valor de R$ 16,9 milhdes. A operacédo é uma fonte de receita para o Desenvolve SP, que recebe uma
taxa de servico de 2% sobre o valor de venda dos créditos.

5 DESEMPENHO FINANCEIRO

O Desenvolve SP registrou no primeiro semestre de 2021 um lucro liquido de R$ 40,4 milhdes.

Com Patriménio Liquido de R$ 1.257 milhdes, o Retorno Anualizado sobre o Patriménio Liquido
(ROAE), em 30 de junho de 2021, foi de 6,84%. O resultado bruto da intermediacéo financeira foi de

R$ 75,8 milhdes, com saldo liquido entre despesas operacionais e outras receitas de R$ 20,0 milhdes,
gerando resultado operacional de R$ 55,8 milhdes.

11
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Em 30 de junho de 2021, o total de ativos alcancou R$ 2.843 milhdes, composto por 67,1% de
operacdes de crédito, 26,5% de titulos e valores mobiliarios e 6,4% de outros ativos.

6 DESTAQUES DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2021
e Assinatura de contrato com o IFC e Banco Santander, para captacdo de recursos no valor de U$
100 milhdes, a serem destinados as obras do programa de despoluicdo do Rio Pinheiros e para projetos

sustentaveis de micro e pequenas empresas;

e Dois aportes de capital pelo Governo de SP: um no valor de R$ 51 milhdes e outro no valor de R$
18 milhdes;

e Venda da carteira de crédito do setor publico para a CPP — Companhia Paulista de Parcerias, no
valor de R$ 78,8 milhdes;

e  Setor Publico atinge, em 6 meses, meta de R$ 1 bilhdo em novos pleitos;
e InstituicAo do Programa Socioambiental Desenvolve SP com o objetivo de apoiar iniciativas,
projetos e investimentos em politicas publicas associados a a¢gdes ambientais, sociais e de governanca

(ESG);

e Participac@o nas campanhas Inverno Solidario e Vacina contra a Fome, para doagéo de cobertores
e cestas bésicas, pelos colaboradores do Desenvolve SP;

e Desenvolve SP ultrapassa R$ 5 bilhdes em desembolsos no acumulado histoérico;

e Desenvolve SP ultrapassa R$ 2 bilhdes em sua carteira de crédito;

e Desenvolve SP anuncia em fevereiro disponibilizacdo de R$ 100 milhBes em crédito para capital
de giro para apoiar micro e pequenas empresas e, em marco, mais R$ 50 milhbes em crédito para

capital de giro para microempresas dos setores mais afetados no estado de S&o Paulo pela pandemia;

. Leildo de R$ 18 milhdes em créditos do ICMS.

Sao Paulo, 20 de agosto de 2021.

NELSON ANTONIO DE SOUZA
Diretor Presidente e
Diretor de Negdcios e Fomento — em exercicio

MARCOS FERNANDO FONTOURA DOS SANTOS JACINTO
Diretor Financeiro e de Crédito

CELY DE CAMPOS MANTOVANI
Diretora Administrativa, de Projetos e Processos

12
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COMPOSICAO EM 30/06/2021

CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Jorge Luiz Avila da Silva — Presidente do Conselho de Administracdo
Adailton Cesar da Costa Martins

Eduardo Marson Ferreira

Jerbnimo Antunes

Lidia Goldenstein

Luciana Leal Coelho

Nelson Antdnio de Souza

Roberto Bras Matos Macedo

Thiago Rodrigues Liporaci

DIRETORIA COLEGIADA

Nelson Antdnio de Souza — Diretor Presidente

Marcos Fernando Fontoura dos Santos Jacinto - Diretor Financeiro e de Crédito
Lucia Helena da Silva — Diretora de Negécios e Fomento

Cely de Campos Mantovani - Diretora Administrativa, de Projetos e Processos

COMITE DE AUDITORIA

Jerbnimo Antunes - Presidente

Francisco Vidal Luna

Izaura Antunes de S& Finzetto

Walter Mallas Machado de Barros

NOTA: Em 2021, foram eleitos os Conselheiros de Administracdo e os Conselheiros Fiscais do
Desenvolve SP para o novo mandato. Est4 sob andlise do Banco Central do Brasil para a assinatura
do termo de Posse. Também, no primeiro semestre de 2021, a Diretoria Colegiada foi reeleita e
empossada.
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0 BANCO DO EMPREENDEDOR e semestres findos em 30 de junho 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto pelo resultado liquido por agao)

Balango Patrimonial
Em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro 2020

NOTA NOTA
50 60

DEPOSITOS E DEMAIS
INSTRUMENTOS FINANCEIROS

DISPONIBILIDADES 4 1.539.763 1.418.409

INSTRUMENTOS FINANCEIROS 2.778.703 2.595.775 Recursos de Repasse 9a 1.011.440 986.263
Titulos e Valores Mobilidrios 5 752.577 615.641 Empréstimos no Exterior 9b 426.178 275.920
~ T Instrumentos Financeiros e
Operagoes de Crédito 6e 2.026.126 1.980.134 Derivativos 9.663 -
PROVISOES PARA PERDAS
ESPERADAS ASSOCIADAS AO (118.529) (108.361) Outros Passivos Financeiros 9c 92.482 156.226
RISCO DE CREDITO
Operagdes de Crédito 6a e 6e (118.512) (108.344) PROVISOES 16 1.582 1.539

OBRIGAGOES FISCAIS

Outros Créditos (17) (17) CORRENTES E DIFERIDAS 10 18.970 24.086
ATIVO FISCAL DIFERIDO 14b 64.962 59.084 OUTROS PASSIVOS 11 24.773 22.106
OUTROS ATIVOS 83.968 46.728

Outros Valores e Bens 7a 42.063 41.983

QOutros Créditos 7b 41.905 4.745
IMOBILIZADO DE USO 8a 33.785 33.675
INTANGIVEL 8b 7.387 6.543 PATRIMONIO LiQUIDO 12 1.257.248 1.159.769
DEPRECIAGAO E AMORTIZAGCAO (6.351) (5.956) Capital 1.156.476 1.054.902

Imobilizado (3.634) (3.404) Capital De Domiciliados no Pais 1.156.476 1.041.977

Intangivel (2.717) (2.552) Aumento de Capital - 12.925
PROVISAO PARA REDUCAO AO 7a e 8a (1.639) (1.639) Reservas de lucros 100.772 104.867

VALOR RECUPERAVEL DE ATIVOS

TOTAL DO ATIVO _ 2.842.336 2.625.909 | TOTAL DO PASSIVO _ 2.842.336 2.625.909

As notas explicativas sé@o parte integrante das demonstragées financeiras.
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e semestres findos em 30 de junho 2021 e 2020

(Em milhares de Reais, exceto pelo resultado liquido por agao)

Demonstracdo do resultado
Semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020

RECEITAS DA INTERMEDIACT\O FINANCEIRA
Operagoes de crédito

Resultado de aplicagGes interfinanceiras, titulos e valores mobilidrios e cambio
Resultado com Instrumentos Financeiros Derivativos
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA

Operagdes de empréstimos, cessdes e repasses

ProvisBes para créditos de liquidacdo duvidosa

RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGCAO FINANCEIRA

OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS E PRINCIPAIS DESPESAS OPERACIONAIS

Receitas de prestacdo de servigos e tarifas bancarias
Despesas de pessoal

Outras despesas administrativas

Despesas tributarias

Outras receitas operacionais

Outras despesas operacionais

DESPESAS DE PROVISOES
Trabalhista

Outras

RESULTADO OPERACIONAL

RESULTADO NAO OPERACIONAL

RESULTADO ANTES DA TRIBUTAGCAO S/ LUCRO E PARTICIPAGOES

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Imposto de renda e CSLL corrente

Imposto de renda e CSLL diferido

PARTICIPAGCAO NO LUCRO

141.932
6b 127.475
24.120

(9.663)
(66.102)

(49.402)

(16.700)

75.830

(19.915)

L2 16.326

13b (22.421)

1€ (18.204)

13d (6.177)

10.824

(263)

(43)

(43)

55.872

14

55.886

14 (14.071)

(19.891)

5.820

(1.414)

88.135
69.551
18.584

(33.947)

(16.489)

(17.458)

54.188

(21.909)

14.101
(22.531)
(9.426)
(4.714)

666

(5)

(943)
(184)

(759)

31.336

(2.103)

29.233

(10.075)

(14.195)

4.120

(1.243)

N.° DE ACOES [ |  |1.059.494.624] 1.000.000.000
RESULTADO LiQUIDO POR ACAO e 0,03813 0,01792

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstra¢des financeiras.
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O BANCO DO EMPREENDEDOR e semestres findos em 30 de junho 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto pelo resultado liquido por agao)

Demonstracdo do resultado abrangente
Semestres findos em 30 de junho de 2021 e 2020

30.06.2021 30.06.2020

Lucro Liquido do Periodo 40.401 17.915

Outros Resultados abrangentes - -

Resultado Abrangente do periodo 40.401 17.915
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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© BANCO DO EMPREENDEDOR e semestres findos em 30 de junho 2021 e 2020
(Em milhares de Reais, exceto pelo resultado liquido por agao)

Demonstragao das mutagGes do patrimdnio liquido
Semestres findos em 30 de junho de 2021 e 30 de junho de 2020

Capital Aun;:nto imuiad
realizado Capital acumulados
Especial
de lucro

Saldos em 01/01/2020

1.041.977 - 18.341 62.101 - 1.122.419

Lucro liquido do semestre _ _ _ _ 17.915 17.915
Destinacgdes:

Reservas - - 896 12.764 (13.660) -

Juros sobre o capital proprio _ - _ - (4.255) (4.255)

Saldos em 01/01/2021

1.041.977 12.925 20.790 84.077 - 1.159.769
FLLTEIHE L (] 114.499  (12.925) - (32.574) - 69.000
Juros sobre o capital préprio exercicio anterior ) ) ) (2.327) : (2.327)
Lucro liquido do semestre _ _ _ _ 40.401 40.401
Destinagoes:
Reservas - - 2.020 16.274 (18.294) -

Juros sobre o capital préprio minimo obrigatério - - = - (9.595) (9.595)

Juros sobre o capital préprio adicionais propostos

- - - 12.512 (12.512) -

Saldos em 30/05/2021 1. 156 476 -m 77. 962 --

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Demonstragdo dos fluxos de caixa - Método indireto

e semestres findos em 30 de junho 2021 e 2020

(Em milhares de Reais, exceto pelo resultado liquido por agao)

Semestres findos em 30 de junho de 2021 e 30 de junho de 2020

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda, contribuicao social e participacoes

55.886 29.233
Ajustes ao lucro antes dos impostos e participacoes 18.288 21.076
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 16.700 17.458
Depreciagdo e amortizagdo 395 429
Provisdo para desvalorizagdo de titulos livres 1.150 141
Constituigdo de perdas por impairment de ativos _ 2.855
Provisdo para passivos contingentes 43 193
Lucro ajustado antes dos impostos e participacoes 74.174 50.309
Variagao ativo/passivo (12.204) (14.156)
(Aumento)/reducdo em TVM e Instrumentos Financeiros Derivativos (21.237) 95.880
(Aumento)/reducdo operacdes de crédito (52.524) (175.173)
(Aumento)/redugdo créditos tributarios (5.878) (4.384)
(Aumento)/redugdo outros créditos (37.160) (40.956)
(Aumento)/redugdo outros valores e bens (80) (1.528)
Aumento/(redugdo) depdsitos e outros instrumento financeiros (54.081) 50.612
Aumento/(redugdo) obrigagdes por empréstimos e repasses 175.435 52.509
Aumento/(redugdo) outras obrigacdes 8.033 14.224
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (24.712) (5.340)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 61.970 36.153
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aquisigao de imobilizado de uso (110) (76)
Aplicagbes no intangivel (844) _
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (954) (76)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Juros sobre o capital proprio pagos exercicio anterior (8.410) (4.361)
Juros sobre o capital proprio pagos (4.768) (1.722)
Aumento de capital 69.000 _
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos 55.822 (6.083)
Aumento/(reducdo) liquida de caixa e equivalentes de caixa 116.838 29.994
Modificagdo na posicdo de caixa e equivalentes de caixa

Aumento/(redugdo) liquida de caixa e equivalentes de caixa

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

1 - Contexto operacional

O Desenvolve SP - Agéncia de Fomento do Estado de S&o Paulo S.A. (“Instituicdo”) € uma Instituicao
financeira de capital fechado, com sede na Rua da Consolagéo, 371, Centro, S&o Paulo — SP, constituida
sob a forma de empresa publica estadual, pela Lei Estadual n° 10.853/2001 e regulamentada pelo
Decreto n®52.142/2007, sendo parte integrante da administragcéo indireta do Estado de S&o Paulo.

A Instituicdo iniciou suas atividades operacionais em 11 de marco de 2009, apés autorizacdo de
funcionamento do Banco Central do Brasil, obtida em 11 de fevereiro de 2009.

Constitui objeto da Instituicdo a promocédo do desenvolvimento econdmico no Estado de Sao Paulo,
podendo, para tanto, conceber e implantar aces de fomento sob as diferentes modalidades a que alude
a Resolucéo n° 2.828, de 30 de marco de 2001, do Conselho Monetério Nacional, ou outras que venham
a substitui-la ou alterd-la, e demais normas que regulam as Agéncias de Fomento, incluindo o
financiamento de capital fixo e de giro associados a projetos produtivos no Estado de S&o Paulo, através
de recursos proprios e repasses de recursos captados no Pais e no exterior originérios de:

i. Fundos governamentais;
ii. Orcamento estadual;
iii. Organismos e Instituicbes Nacionais e Internacionais de Desenvolvimento.

Também faz parte do objeto social, a prestacdo de garantias, a prestacéo de servigos de consultoria e
de agente financeiro, bem como a administracéo de fundos de desenvolvimento, observado o disposto
no art. 35 da Lei Complementar Federal n® 101, de 4 de maio de 2000.

2 - Base de elaboracéo e apresentacdo das demonstragdes financeiras

As demonstrac¢@es financeiras foram elaboradas de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplichveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN), com
observancia as disposi¢Bes contidas na Lei das Sociedades por Acdes, associadas as normas
consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicbes do Sistema Financeiro (COSIF) e normatizacdes
do Conselho Monetario Nacional.

A Administracdo declara que as divulgagfes realizadas nas demonstracfes financeiras evidenciam
todas as informacdes relevantes, utilizadas na sua gestéo e que as praticas contabeis foram aplicadas
de maneira consistente entre os periodos.

As estimativas contabeis sdo determinadas pela Administracdo, considerando fatores e premissas
estabelecidas com base em julgamento. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas
incluem as provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito e provisGes para
contingéncias. A liquidacdo das transa¢fes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores
divergentes em razao de imprecisdes inerentes ao processo de sua determinagcdo. A Administracdo
revisa as estimativas e premissas periodicamente.

As demonstracBes financeiras séo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional e de
apresentacéo, expressa em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico e, quando aplicavel,
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mensuracédo a valor justo, conforme descrito nas principais praticas contabeis a seguir.

Em 18 de agosto de 2021, a Diretoria Colegiada aprovou a conclusao das demonstracdes financeiras do
Desenvolve SP — Agéncia de Fomento do Estado de S&o Paulo.

3 - Principais praticas contabeis

a) Receitas e despesas
As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de competéncia, com excecao das
rendas provenientes das operacdes de crédito vencidas ha mais de 59 dias, que seréo registradas como
receita efetiva, somente na data do seu recebimento.

b) Caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancérios e aplicagdes em titulos e
valores mobiliarios de curto prazo, de alta liquidez, com vencimento igual ou inferior a 90 dias entre a
data de aquisicdo e a data de vencimento, que sdo prontamente conversiveis em um montante
conhecido de caixa e que estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.

¢) Instrumentos financeiros

i. Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

Os titulos e valores mobiliarios que comp8em a carteira prépria foram registrados pelo seu custo de
aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balan¢o. Os fundos de investimento séo
registrados pelo valor da cota divulgada pelo Administrador.
As agéncias de fomento estdo dispensadas da aplicacao da Circular BACEN n° 3.068, de 8 de novembro
de 2001, a qual estabelece que os titulos e valores mobiliarios devam ser classificados dentro das
seguintes categorias: titulos para negociagéo, disponiveis para a venda e mantidos até o vencimento,
sendo que para as duas primeiras categorias deve ocorrer 0 ajuste ao valor de mercado.
De acordo com a Circular BACEN n°. 3.082, de 30 de janeiro de 2002, os instrumentos financeiros
derivativos séo classificados de acordo com a intencdo da Administracdo em utiliza-los como

instrumento destinados a hedge ou nao.

Os instrumentos financeiros derivativos designados como parte de uma estrutura de protecdo contra
riscos (hedge) podem ser classificados como:

| - hedge de risco de mercado; e
Il - hedge de fluxo de caixa.

Os instrumentos financeiros derivativos destinados a hedge e os respectivos objetos de hedge séo
ajustados ao valor de mercado, observado o seguinte:

(1) para aqueles classificados na categoria |, a valorizacdo ou a desvalorizacdo é registrada em
contrapartida a adequada conta de receita ou despesa, no resultado do semestre; e

(2) para aqueles classificados na categoria Il, a valorizagdo ou desvalorizagdo da parcela efetiva é
registrada em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, liquida dos efeitos tributarios.
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ii. Operacdes de crédito, obrigacdes por repasse e provisao para perdas esperadas associadas ao risco
de crédito

e Operacdes de crédito e obrigacdes por repasse

As operacbes de crédito e as obrigagGes por repasse estdo registradas ao valor do principal,
incorporando rendimentos e encargos auferidos até a data do balanco, em razdo da fluéncia dos prazos.
Os rendimentos de operagdes de crédito com atraso igual ou superior a 60 dias sdo apropriados
somente por ocasido do efetivo recebimento dos valores em atraso.

®  Provisdes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito

A classificacdo das operacdes de crédito e a constituicdo das respectivas provisdes para perdas sao
efetuadas observando os pardmetros estabelecidos pela Resolu¢do CMN n° 2.682, de 21 de dezembro
de 1999, e leva em consideracao a classificacdo das operagdes de crédito em niveis de risco AA—H e
0s percentuais minimos esperados de perda definidos pela referida resolucdo. A definicdo dos niveis
de risco de crédito das operacBes é efetuada com base em metodologias internas de classificacado de
risco, incluindo premissas e julgamentos. Anualmente, as classificacdes das operacdes de crédito sdo
revisadas.

A Administracdo adota a premissa da contagem em dobro dos prazos para constituicdo da provisao por
atraso das operagfes de crédito com prazo superior a 36 meses e que possuam garantias reais,
conforme facultado pelo artigo 4°, paragrafo primeiro, da Resolu¢cdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro
de 1999.

e Renegociag¢des

As operagbes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas.
Quando houver amortizacéo significativa da opera¢do ou quando novos fatos relevantes justificarem a
mudanc¢a do nivel de risco, nos termos da Resolucdo CMN n° 2.682, de 21 de dezembro de 1999,
podera ocorrer a reclassificacdo da operacdo para categoria de menor risco. As renegociacdes de
operacBes de crédito, anteriormente baixadas como prejuizo, sdo classificadas como nivel "H". Os
eventuais ganhos provenientes de renegociacfes somente sdo reconhecidos como receita quando
efetivamente recebidos.

Conforme disposto pela Resolugéo n°® 4.803/20, emitida pelo CMN, alterada pela Resolugéo n° 4.855/20,
as operacdes renegociadas no periodo de 1° de marcgo a 31 de dezembro de 2020 foram mantidas no
nivel em que estavam classificadas em 29 de fevereiro de 2020, exceto: (a) as operagbes com atraso
igual ou superior a 15 dias em 29 de fevereiro de 2020; e (b) operac6es com evidéncias de incapacidade
de a contraparte honrar a obrigacéo nas novas condi¢des pactuadas.

d) Outros Valores e Bens

Compostos por ativos néo financeiros mantidos para venda, correspondentes a iméveis disponiveis para
venda, recebidos em dacdo de pagamento, registrados pelo menor valor entre o valor bruto do
instrumento financeiro de dificil ou duvidosa solucdo e o valor justo menos despesas de venda; e
Despesas Antecipadas, correspondentes a aplicacdes de recursos cujos beneficios decorrentes
ocorrerao em exercicios futuros.
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e)

f)

g)

(Em Milhares de Reais)

Imobilizado de uso e Intangivel

O imobilizado de uso e o intangivel séo registrados ao custo de aquisicdo liquido das respectivas
depreciacdes e amortizagbes acumuladas.

A depreciagdo e a amortizacéo sé@o reconhecidas no resultado pelo método linear, considerando a taxa
apresentada na nota explicativa n° 8. Terrenos ndo sao depreciados.

A vida util e os valores residuais dos bens séo reavaliados e ajustados, se necessarios, em cada data
do balanco ou quando aplicaveis.

Tributos correntes e diferidos

Os tributos sé@o apurados, conforme aliquotas a seguir:

Tributo Aliquota
Imposto de Renda — IRPJ (15% + Adicional de 10%) 25%
Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido — CSLL 20%
Programa de Integracéo Social — PIS 0,65%
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social — COFINS 4%
Imposto sobre Servigos de Qualquer Natureza — ISSQN Até 5%

A proviséo para imposto de renda € constituida & aliquota de 15% sobre o lucro real, acrescida de
adicional de 10% sobre o excedente a R$240 mil no ano.

Conforme a legislagéo tributéria, a Instituicdo optou pelo recolhimento mensal do imposto de renda e da
contribuicdo social sobre o lucro liquido com base na estimativa da receita, a titulo de antecipagdo do
efetivo pagamento, devido no ajuste anual.

Em virtude da publicacdo da Emenda Constitucional n° 103, de 12 de novembro de 2019, a aliquota da
CSLL foi majorada de 15% a 20%, a partir de 1° de margo de 2020.

Os créditos e obrigaces tributérias diferidas referentes ao imposto de renda e contribuicdo social sobre
o lucro liquido séo constituidos através das diferengas temporarias, entre o resultado contabil e fiscal.
A expectativa de realizagdo destes créditos estd demonstrada na nota explicativa n® 14 b, incluindo o
valor decorrente da majoracéo da aliquota citada anteriormente.

A aliquota da CSLL para os bancos de qualquer espécie, as instituices financeiras, pessoas juridicas
de seguros privados e as de capitalizacao (pessoas juridicas do setor financeiro) foi majorada em 5%
para o periodo-base compreendido entre 1 de julho de 2021 e 31 de dezembro de 2021, nos termos da
Lei 14.183/2021 (resultado da conversédo em Lei da Medida Proviséria (MP) 1.034/2021).

Demais ativos e passivos
Sao demonstrados pelos valores de realizacdo ou de exigibilidade, incluindo rendimentos, encargos e
variagcdes monetarias ou cambiais incorridos até a data das demonstra¢des financeiras, calculados “pro-

rata” dia e, quando aplicavel, reduzidos para refletir o valor de realizagdo. Os saldos realizaveis ou
exigiveis em até 12 meses sédo classificados no ativo e passivo circulante, respectivamente.
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h) Provisbes, ativos e passivos contingentes

A Instituicdo segue as diretrizes da Resolucdo n° 3.823/2009, do Conselho Monetario Nacional, a qual
aprovou o Pronunciamento Técnico CPC n° 25, sendo os principais critérios:

. Ativos Contingentes: ndo séo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias
reais ou decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo caibam mais recursos, caracterizando o ganho
como praticamente certo;

. Provis@es: sdo constituidas levando em consideracao a opinido dos assessores juridicos,
sempre que a perda for avaliada como provavel, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos
para a liquidagéo das obrigacdes, e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranga,;

. Passivos Contingentes: de acordo com o CPC 25, o termo “contingente” é utilizado para
passivos que ndo sdo reconhecidos, pois a sua existéncia somente sera confirmada pela ocorréncia ou
ndo de um ou mais eventos futuros e incertos que ndo estejam totalmente sob o controle da
Administracdo. Os passivos contingentes ndo satisfazem os critérios de reconhecimento, pois sdo
considerados como perdas possiveis, devendo ser apenas divulgados em notas explicativas, quando
relevantes. As obrigacdes classificadas como remotas n&o séo provisionadas e nem divulgadas.

i) Reducéo do valor recuperavel de ativos

Anualmente ou quando ha evidéncias que o valor contabil possa ndo ser recuperavel, é realizada a
revisdo dos valores liquidos dos ativos a fim de avaliar a necessidade de serem constituidas eventuais
provisBes para desvalorizacdo. Quando estas evidéncias sdo identificadas, e o valor contabil liquido
excede o valor recuperavel, é constituida provisdo para deterioracéo ajustando o valor contébil liquido
ao valor recuperavel.

J) Resultados recorrentes e ndo recorrentes

A Resolucdo BCB n° 2, de 27 de novembro de 2020, em seu artigo 34°, passou a determinar a
divulgacdo de forma segregada dos resultados recorrentes e ndo recorrentes. Define-se entdo como
resultado ndo recorrente do exercicio aquele que: | - ndo esteja relacionado ou esteja relacionado
incidentalmente com as atividades tipicas da instituicao; e Il - ndo esteja previsto para ocorrer com
frequéncia nos exercicios futuros.

A natureza e o efeito financeiro dos eventos considerados nao recorrentes estdo evidenciados na nota
explicativa 27b.

4 - Caixa e equivalentes de caixa

30.06.2021 31.12.2020
Disponibilidades 50 60
Cotas de Fundo de Renda Fixa 228.607 111.759
Total de Caixa e Equivalentes de Caixa 228.657 111.819
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5 - Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos

a) Composicdo da carteira — Titulos e Valores Mobiliarios

Letras Financeiras do Tesouro —

LET - 391.585  391.585 - 386.519  386.519
tﬁt,{las do Tesouro Nacional — ; 20732 20732 ; 20147 20147
Cotas de Fundo de Renda Fixa 228.607 - 228.607 111.759 - 111.759
Cotas de Fundos de Investimento ; 108.367  108.367 80.175 13.375  93.550
em Participacdes — FIP

Cotas de Fundos Garantidores de

Op. de Crédito ; 5.735 5.735 1.429 3.536 4.965
) Provisoes para - (2.449) (2.449) (227) (1.072)  (1.299)

desvalorizacOes

As cotas do Fundo de Renda Fixa, aplicadas no BB FEFI CP AUTOM FIC, Cotas de Fundos de
Investimento em Participacdes, Letras Financeiras do Tesouro e Letras do Tesouro Nacional séo
custodiadas pelo Banco do Brasil S.A.

b) Cotas de fundos de investimento em participagfes

Inovagao

Paulista 25.000 23.325 36.637 (584) 25.000 24.754 38.065 -

BBI Financial | 10.000 10.000 45.706 (147) 10.000 9.780 29.701 (123)
CRP

Empreendedor 10.000 5.057 14.250 - 10.000 5.268 12.409 -
Aeroespacial 15.000 7.779 11.774 1.624 15.000 9.380 13.375 1.029

¢) Instrumentos Financeiros Derivativos

A Instituicdo visando mitigar os riscos decorrentes das variagbes cambiais da opera¢édo de captacdo
externa (objeto de hedge) efetuada junto a International Finance Corporation (IFC) se utiliza de
instrumento financeiro derivativo na modalidade swap, registrado em contas patrimoniais e de
compensagéo.

O vencimento do instrumento derivativo usado nessa modalidade possui mesmo vencimento da
operacao captada, sendo ambos ajustados ao valor de mercado que é apurado por metodologia interna.

O Desenvolve SP adota a contabilidade de hedge ou hedge accounting, na categoria de risco de
mercado e, conforme determina a Circular BACEN n°. 3.082, de 30 de janeiro de 2002, as variacdes e
ajustes decorrentes da valorizacao destes instrumentos e objetos de hedge séo registrados em conta
de resultado.

A tabela a seguir apresenta os valores lancados em contas patrimoniais e de compensacgao:
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Swap - ativo Valor Referencial Valor a Efeito liquido
(Conta de Pagar/Receber (Contade
Compensacgao) (Conta Resultado)
Patrimonial)

O vencimento da captacé@o (objeto de hedge) e do derivativo (instrumento de hedge) estdo a seguir
demonstrados:

0-30 31-180 181-360 Acima de 360 Total
Objeto - 1.339 1.943 146.167 149.449

A tabela abaixo apresenta o valor da curva e de mercado do objeto e instrumento de hedge:

) . Valor de
Valor referencial  Valor da Curva Ajuste a Mercado Mercado
Objeto 158.205 148.861 588 149.449

6 - Operacgdes de crédito

a) Carteira por modalidade

. Né&o . N&o

Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Financiamentos 195.422 686.575 881.997 190.472 745.930 936.402
Financiamento de Infraestrutura
e Desenvolvimento 84.656 178.585 263.241 95.262 204.934 300.196
Empréstimos 219.454 661.434 880.888 175.113 568.423 743.536
Financiamentos ~ Rurais e ) ) ) ) )
Agroindustriais
Total da Carteira de Crédito 499.532 1.526.594 2.026.126 460.847 1.519.287 1.980.134
Provisdo para perdas esperadas g g1y (92.531) (118.512)  (20.733) (87.611) (108.344)

associadas ao risco de crédito

b) Receitas da intermediacao financeira - Operag6es de crédito

Financiamentos 45.163 34.682
Empréstimos 59.658 18.492
Financiamento de infraestrutura e desenvolvimento 18.813 14.011
Recuperacgéo de créditos baixados como prejuizo 3.841 2.365
Financiamentos Rurais e Agroindustriais - 1

2
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c) Carteira por setor de atividade econdmica
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30.06.2021 Participacéo 31.12.2020 Participacéo
Setor Publico 343.430 17% 377.535 19%
Administracao Direta 343.430 17% 377.394 19%
Atividades Empresariais - 141 -
Setor Privado 1.682.696 83% 1.602.599 81%
Outros servicos 888.409 44% 870.832 44%
Induastria 409.167 20% 413.600 21%
Comércio 378.500 19% 310.843 16%
Pessoas Fisicas 3.061 - 4.281 -
Rural 3.559 - 3.043 -
Total 2.026.126 100% 1.980.134 100%
d) Carteira por niveis de risco e prazos de vencimento
Operacdes em Curso Normal 30.06.2021 31.12.2020
AA A B c D E F G H Total _da Total _da
Carteira Carteira
\F;ﬁ]rccgr']zz . 435879 432.884 370.374 625702  31.780 9.021  6.686 42.438 40550 1.995.314 1.961.320
01 a 30 13.273  9.076 8.299 11.449 583 293 273 529 197 43.972  56.390
31260 11.757  7.937 6.530 8.982 398 269 254 585 194 36.906  35.358
61 290 11.627  7.769 6.745 9.931 485 268 253 585 188 37.851  32.353
o1l 2180 32.350 23.699 21.762 32.272 1.427 805 722 1.756 595 115.388  99.265
181 a 360 60.179 53.117 48.319 76.420 3.118 1.390 1.425 3510 1.518 248.996 227.306
Acimade 360  306.693 331.286 278.719  486.648  25.769 5.996 3.759 35473 37.858 1.512.201 1.510.648
Parcelas - 26 318 858 6 38 144 5 198 1.593 1.000
Vencidas
01 230 - 26 251 605 4 30 96 4 155 1.171 783
31a60 - - 67 253 2 8 48 1 43 422 217
S - 435879 432.910 370.692 626.560  31.786 9.059 6.830 42.443 40.748  1.996.907 1.962.320
Operagbes em Curso Anormal @ 30.06.2021 31.12.2020
Total da Total da
AA A B ¢ b E F G H Carteira Carteira
Parcelas - - - 6.647 4197 1343 2.615 3.850  4.804 23.456 14.181
Vincendas
01 2 30 - - - 64 104 34 67 228 303 800 556
31260 - - - 45 99 33 60 226 305 768 543
61 2 90 - - - 56 105 33 62 211 290 757 530
o1 a 180 - - - 272 314 118 173 629 756 2.262 1.479
181 a 360 - - - 848 650 230 328 1129  1.291 4.476 2.436
Qggma o - - - 5362  2.925 895 1.925 1427  1.859 14.393 8.637
Parcelas . - - 270 518 174 473 1439  2.889 5.763 3.633
Vencidas
01 2 30 - - - 49 35 19 19 23 27 172 175
31a60 - - - 54 47 6 21 18 27 173 186
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(Em Milhares de Reais)

Operagdes em Curso Anormal @

30.06.2021 31.12.2020

61a90 - - - 147 200 6 48 18 29 448 1.244
91 a 180 - - - 20 236 102 385 1.334 917 2.994 828
181 a 360 - - - - - 41 - 46 1.862 1.949 823
Acima de
360 - - - - - - - - 27 27 377
Subtotal - - - 6.917 4.715 1517  3.088 5289  7.693 29.219 17.814
Total 435879 432910 370.692 633.477 36.501 10.576  9.918  47.732 48441 2.026.126 1.980.134
Operacdes vencidas acima de 59 dias.
e) Constituicdo das provisfes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
30.06.2021 31.12.2020
N_|veI de Provisédo % Valor dals Provisdo Valor da}s Provisédo
Risco Operacgdes Operacdes
AA - 435.880 - 491.559 -
A 0,5 432.910 (2.165) 449.067 (2.245)
B 1,0 370.691 (3.707) 355.873 (3.559)
C 3,0 633.478 (19.004) 532.277 (15.968)
D 10,0 36.500 (3.650) 38.178 (3.818)
E 30,0 10.575 (3.173) 14.026 (4.208)
F 50,0 9.919 (4.959) 10.814 (5.407)
G 70,0 47.732 (33.413) 50.671 (35.470)
H 100,0 48.441 (48.441) 37.669 (37.669)
Total 2.026.126 (118.512) 1.980.134 (108.344)
f) Movimentacao da provisdo para perda esperada associada ao risco de crédito
30.06.2021 31.12.2020
Saldo Inicial 108.344 83.223
Créditos baixados para prejuizo (6.532) (18.857)
Proviséo constituida 16.700 43.978
Saldo Final 118.512 108.344
Informacdes complementares
30.06.2021 31.12.2020
Créditos renegociados @ 143.218 639.426
Recuperacao de créditos baixados para prejuizo 3.841 19.960

(@)

Considera-se renegociagdo qualquer tipo de acordo que implique alteragdo nos prazos de vencimento ou nas condigfes de
pagamento originalmente pactuadas. O montante apresentado, relativo ao exercicio de 2020, inclui as operagbes com
prorrogacdes de prazos para pagamento de prestagfes, em virtude da pandemia do COVID-19, as quais, em virtude da
Resolugdo n° 4.803/20 emitida pelo CMN, alterada pela Resolucédo n° 4.855/20 do CMN, puderam ser mantidas no nivel de
risco em que estavam classificadas em 29 de fevereiro de 2020, mediante os requisitos citados na nota explicativa n® 3c. As
operacdes renegociadas, no 1° semestre de 2021 mantiveram, no minimo, os ratings vigentes, admitindo-se melhora apenas
nos casos de amortizacéo relevante ou reforcos de garantia.
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7 - Outros Ativos

a) Outros Valores e Bens

Ativos nédo financeiros
mantidos para venda — 41.913 (889) 41.024 41.024
Imoveis recebidos

Despesas antecipadas

b) Outros Créditos

Titulos e créditos a receber @ 38 031 38 031 -

Devedores diversos - Pais - 2.349 - 2.349
Rendas a receber 1.510 - 1.510 1.471 - 1.471
Adiantamentos e antecipagdes salarias 847 - 847 217 - 217
Devedores por compra de valores e 30 140 170 26 144 170
bens

Outros

@  Referem-se a créditos de ICMS recebidos em quitagdo de operagdes de crédito, cuja liquidag&o financeira ocorreu em 19/07/2021.

8 - Imobilizado e Intangivel

a) Imobilizado de Uso

Imoéveis de Uso:

- Terrenos - 11.600 - - 11.600 11.600

- Edificagbes 1,67% 20.161 (2.243) (751) 17.167 17.327

Outras Imobilizag6es de Uso:

Moveis e Equipamentos 3,33% 1.534 (1.042) - 492 494
a 20%

Sistema de Processamento de Dados 20% 123 (106) - 17 15

Sistema de Comunicagao 6,67% 240 (147) - 93 48
a 20%

Instalagcbes 10% (96)
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b) Intangivel

Outros Ativos Intangiveis:
Software — adquiridos 5.444 (2.717) 2.727 2.892

Software — gerados internamente em

andamento 1.943 - 1.943 1.099

9 - Depositos e demais instrumentos financeiros

a) Obrigaces por repasses do Pais - Instituicdes oficiais

Acima de

030 31180  181-360 Lo Total % Total %
BNDES 12739 64.095 73.199 322.034 472.067 46,67 528056 53,54
FUNGETY 2806  19.992 48.983 346.546 418327 4136 306372 31,06
FINEP 2514  11.720 13.811 70.100 98.145 9,70 124104 12,59
FINAME 978  4.736 4592 12.595 22.901 2,27 27.731 2,81

b) Empréstimos no exterior

CAF-1 12/08/2020 12/08/2026 CDI+2,84% 109.912 2.289 109.912 112.201 111.911

CAF-2 11/09/2020 11/09/2026 CDI+2,74% 84.022 1.453 84.022 85.475 85.191

CAF-3 28/09/2020 28/09/2026 CDI+2,82% 77.876 1.177 77.876 79.053 78.818
Libor 6M +

IFC -1 14/05/2021 16/03/2026 158.205 511 148.938 149.449 -

2,45%

O financiamento contratado com a Corporagéo Andina de Fomento (CAF), no montante total de US$ 50
milh&es, possui prazo de vencimento de 6 anos e foi liberado em tranches de diferentes valores. Foi
realizado swap offshore e, portanto, o recurso foi internalizado em reais.

O financiamento contratado com a International Finance Corporation (IFC), teve a primeira tranche

liberada, no montante de US$ 30 milhdes, com prazo de vencimento de 5 anos. Foi contratado hedge,
conforme detalhado na nota explicativa n° 5.c para a referida captacgéo.
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C) Outros passivos financeiros

Demonstra¢des Financeiras findas em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020

e semestres findos em 30 de junho 2021 e 2020

(Em Milhares de Reais)

Recursos para
Destinacéo
Especifica @
FUNGETUR - Fundo
Geral de Turismo

Programa Agua Limpa
Programa Frota Nova
Municipio

Programa Incentivo ao
Investimento Esportivo
Programa Renova SP

Subtotal
Depdsitos vinculados

54.048
1.283
1.803

834

53
58.021
42

23.671
9.047

1.375

326
34.419

54.048
24.954
10.850

2.209

379
92.440
42

116.545 - 116.545
606 24.331 24.937
2.183 9.559 11.742
1.156 1.301 2.457
102 387 489
120.592 35.578 156.170
56 - 56

(a) Referem-se a recursos do FUNGETUR para a concessdo de operagOes de crédito, ainda ndo desembolsados aos clientes, e
recursos transferidos pelo Governo do Estado de S&o Paulo ao Desenvolve SP para subsidiar os juros de parcelas adimplentes

de operacdes de crédito dos respectivos Programas de financiamento.

10- Obrigacdes fiscais correntes e diferidas

Imposto de Renda

Contribuigdo Social
Impostos e contribuicdes
sobre salarios

COFINS

Impostos e contribuicdes
diferidos

PIS

QOutros

7.003
6.452

2.561
701

114
110

88

1.941

7.003
6.452

2.649
701
1.941

114
110

9.373 5 9.373
8.903 - 8.903
2.648 110 2.758
843 - 843

. 1.883 1.883

137 - 137
189 - 189

11 - Outros Passivos

Sociais e estatutarias(a)
Outras Obrigaces (b)

8.491

315

8.491
16.282

10.392 10.392
11.321
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a) Sociais e estatutarias

30.06.2021 31.12.2020
Circulante . e Total Circulante . Mt Total
circulante circulante
Juros sobre o capital
proprio 7.154 - 7.154 8.410 - 8.410
Participacéo nos lucros 1.337 - 1.337 1.982 - 1.982
Total 8.491 - 8.491 10.392 - 10.392
b) Outras Obrigacdes
30.06.2021 31.12.2020
. Nao . Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total

Credores por créditos a realizar® 6.733 - 6.733 - - -
Credores diversos 627 - 627 3.484 - 3.484
FIOUSess [P EESEEens R 4.555 315  4.870 3.474 393 3.867
pessoal
Fornecedores 2.767 - 2.767 3.171 - 3.171
Provisbes ~ para despesas 949 i 949 946 i 946
administrativas
Adiantamentos  por ~ Fundos 271 ) 271 242 ) 242
Garantidores de Operagfes
Cobranca e arrecadagédo de 65 ) 65 4 ) 4
tributos
Total 15.967 315 16.282 11.321 393 11.714

(a) Referem-se a diferenca entre o valor dos créditos de ICMS, recebidos em quitagdo de operag6es de crédito, e o valor contabil
das respectivas operagdes, o qual foi ressarcido aos clientes por ocasiao da venda dos créditos, em 19/07/2021.

12 - Patrimdnio liquido
a) Capital social

O capital social de R$1.156.476 esta representado por 1.059.494.624 de ac¢des ordinarias de classe
Unica, todas nominativas e sem valor nominal.

Em 25 de marco de 2021, a Assembleia Geral autorizou o aumento de capital social, no montante de
R$63.925 relativos ao aporte de capital efetuado pela Fazenda do Estado de S&o Paulo (R$51.000) e
aos juros sobre o capital proprio do exercicio de 2019 (R$12.925) e, em 30 de abril de 2021, a
Assembleia Geral autorizou 0 aumento de capital social, no montante de R$50.574 relativos as reservas
de lucros do exercicio de 2020 (R$32.574) e aporte de capital efetuado pela Fazenda do Estado de S&o
Paulo (R$18.000), aprovados pelo Banco Central do Brasil em 23 de abril de 2021 e 1° de junho de
2021, respectivamente.

b) Reserva de lucros
b.1) Reserva legal
A reserva legal é constituida por 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a 20% do capital social. No

semestre findo em 30 de junho de 2020, foram destinados para essa reserva o montante de R$2.020
(R$896 em 2020).
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b.2) Reserva especial de lucro

A Reservas Especial de Lucros é constituida pela apropriacdo dos lucros nao distribuidos da Instituicéo,
sendo sua constituicdo efetivada por proposta dos 6rgdos da administracao.

c) Dividendos e juros sobre o capital proprio

Conforme disposto no artigo 46 do Estatuto Social do Desenvolve SP - Agéncia de Fomento do Estado
de Sao Paulo S.A., as a¢des ordinérias terdo direito ao dividendo minimo obrigatério correspondente a
25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido do exercicio, apds deducdes determinadas ou admitidas
em lei, podendo ser pago sob a forma de juros sobre o capital préprio.

30.06.2021 30.06.2020

Lucro Liquido 40.401 17.915
(-) Reserva Legal (2.020) (896)
Base de Caélculo Ajustada 38.381 17.019
Dividendo minimo obrigatério - JCP 9.595 4,255
JCP adicionais propostos 12.512 -
Reserva de lucros 16.274 12.764

d) Lucro por agéo

30.06.2021 30.06.2020

Lucro liquido do semestre 40.401 17.915
Numero de Agbes 1.059.494.624 1.000.000.000
Lucro por acéo (R$) 0,03813 0,01792

13 - Desdobramento das contas de resultado

a) Receitas de prestacao de servigos e tarifas bancérias

30.06.2021 30.06.2020
Rendas de tarifas bancarias 7.477 7.204
Receitas de prestagdo de servicos 8.849 6.897
Total 16.326 14.101

b) Despesas de pessoal

30.06.2021 30.06.2020

Proventos (12.647) (12.056)
Encargos sociais (4.606) (4.199)
Beneficios (3.326) (4.854)
Honoréarios de diretores e conselheiros (1.628) (1.142)
Treinamento (104) (142)
Estagiarios (110) (138)
Total (22.421) (22.531)
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C) Outras despesas administrativas
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30.06.2021 30.06.2020
Servigos do sistema financeiro® (6.235) 127)
Servicos técnicos especializados (3.832) (2.776)
Processamentos de dados (3.478) (2.133)
Outras (legais e judiciais, copa, cozinha, limpeza, etc.) (880) (803)
Contribuigdes filantrépicas (850) -
Manutenc¢éo e conservacao de bens (699) (471)
Patrocinios e relacdes publicas® (510) (930)
Servicos de terceiros (355) (320)
Transporte (265) (271)
Depreciacao (230) (298)
Publica¢bes (204) (155)
Amortizacdo (165) (131)
Vigilancia e seguranca (134) (370)
Comunicacdes (103) (125)
Materiais de Escritorio (81) (184)
Agua, energia e gas (72) (90)
Seguros (48) 47)
Viagem no pais (38) (50)
Propaganda e publicidade ® (25) (145)
Total (18.204) (9.426)

@ Contempla o montante de R$ 6.209, relativo ao pagamento de tarifas associadas a captag&o de recursos junto a International

Finance Corporation (IFC).

® As despesas com publicidade e patrocinio estdo em conformidade com o limite previsto no artigo 93, da Lei n® 13.303, de 30

de junho de 2016.

d) Despesas tributarias

30.06.2021 30.06.2020
Contribuicdo ao COFINS (4.673) (3.360)
Contribuicdo ao PIS (759) (546)
ISSQN (621) (498)
IPTU (122) (302)
Outras ) (8)
Total (6.177) (4.714)
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14 - Imposto de renda e contribuicéo social

a) Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicéo social corrente e diferido

30.06.2021 30.06.2020

IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Resultado antes da tributacéo
sobre o lucro e participacdes 56.593 56.593 29.233 29.233
Participacéo dos empregados (2.121) (2.121) (1.243) (1.243)
Resultado ap6s a participacéo dos
empregados 54.472 54.472 27.990 27.990
Aliquotas vigentes® 25% 20% 25% 18,83%
Imposto de Renda e Contribui¢cdo
Social as aliquotas vigentes®) a5 (ees) (B2e8) 2l
Adigdes (5.574) (4.385) (6.215) (3.693)
Exclusdes 2.456 1.955 3.773 2.257
Incentivos Fiscais 198 - 50 -
Prorrogacao de licenca i i
maternidade 23 200
Juros sobre capital proprio 5.527 4.421 1.064 638
Imposto de Renda e CSLL
corrente (10.988) (8.903) (8.126) (6.069)
Ativo Fiscal Diferido liquido 2.787 3.091 2.351 2.033
Passivo fiscal diferido liquido (32) (26) (247) (117)
Imposto  de Renda e CSLL 2.755 3.065 2.204 1.916
diferido
Imposto de Renda e Contribuicéo (8.233) (5.838) (5.922) (4.153)

Social do semestre-

(a)Conforme Emenda Constitucional n® 103, de 12 de novembro de 2019, a aliquota da CSLL foi majorada de 15% a 20%, a partir
de 1° de margo de 2020;
(b)Apuragdo da CSLL, conforme § 1° do art. 30B, da Instrugdo Normativa RFB n° 1942, de 27 de abril de 2020.

b) Créditos e Obrigacdes Tributarias Diferidas
Os créditos e obrigacdes tributarias diferidas referentes ao Imposto de Renda e Contribuicdo Social

sobre o Lucro Liquido, foram constituidos sobre diferengcas temporarias entre o resultado contabil e
fiscal, aplicando-se aliquota de 45%, conforme apresentado a seguir:
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Diferencas Temporarias gf,lf;,zozgm Baixa  Constituicdo® gg_lgg_zgznll
Provis6es para créditos de liquidagéo duvidosa 56.333 (3.534) 8.628 61.427
Rendas de atraso 542 (132) 600 1.010
Provis6es para desvalorizacdo de BNDU 400 - 44 444
Provis6es para desvalorizacéo de titulos livres 585 (80) 597 1.102
Provisdes para passivos contingentes 692 - 22 714
Provis6es para despesas administrativas 524 (330) 63 257
Provisdes para outros créditos 8 - - 8

Total dos créditos tributarios diferidos 59.084 (4.076) 9.954 64.962
Diferenca entre as deprecia¢des contabil e fiscal (1.883) - (58) (1.941)
Total das obrigacdes tributéarias diferidas (1.883) - (58) (1.941)

(a) Inclui o efeito de R$ 797 mil, referente a majoragdo da aliquota de contribuigdo social sobre o lucro liquido de 20% para 25%,
conforme estabelecido na Lei 14.183/2021 (resultado da conversao em Lei da Medida Provisoéria (MP) 1.034/2021.

A expectativa de realizacdo dos créditos foi baseada em projecdes de resultados futuros e
fundamentada em estudo técnico, examinado pelo Conselho Fiscal e aprovado pelos Orgéos da
Administracdo, de acordo com a Resolu¢gdo CMN n° 4.842, de 30 de julho 2020, conforme demonstrado

asegquir:
2021 2022 2023 2024 2025 Acimade Total
2025
Valor nominal 9.149 12.768 14.852 7.796 6.596 13.801 64.962
Valor presente 8.893 11.626 12.699 6.258 4,972 8.883 53.331

O valor presente dos créditos tributarios foi obtido descontando-se os valores futuros pela expectativa
da taxa SELIC do periodo.

Neste semestre, ndo foram gerados créditos tributarios nao ativados.

15 - Transac¢bes com partes relacionadas
A Instituicdo tem como acionista majoritario o Estado de S&o Paulo com 99,998% das ac¢des.

As transacbes com partes relacionadas sdo efetuadas em conformidade com a Resolu¢cdo CMN n°
4.693/2018 e com normativo da instituicdo que disp6e sobre essa matéria.

No semestre, foram realizadas as seguintes transacdes com partes relacionadas:

COMPANHIA DE PROCESSAMENTO DE DADOS DO ESTADO DE SAO PAULO - PRODESP - A
empresa foi contratada para prestacéo de servigos de consultoria, desenvolvimento e manutencao de
sistemas em plataforma WEB e Bl. No primeiro semestre de 2021, foram registrados no ativo intangivel
o valor de R$ 844 referente ao desenvolvimento do sistema GFESP — Gestéo de Fundos do Estado de
Sao Paulo. Outros servigos referentes a sustentacdo dos sistemas do Desenvolve SP e do site
institucional foram levados a despesa no valor de R$1.649.
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AGENCIA PAULISTA DE PROMOGCAO DE INVESTIMENTOS E COMPETITIVIDADE — INVEST SAO
PAULO — A empresa foi contratada para prestacdo de servicos de consultoria referente ao
desenvolvimento de projetos e oportunidade de negocios. No primeiro semestre de 2021, as despesas
totalizaram R$1.524.

INSTITUTO DE PESQUISAS TECNOLOGICAS DO ESTADO DE SAO PAULO S.A. — IPT — A empresa
foi contratada para prestacdo de servicos técnicos de avaliacdo e acompanhamento de projetos de
inovacgao tecnoldgica. No primeiro semestre de 2021, as despesas totalizaram R$27 (R$ 45 em 2020).

FUNDACAO SISTEMA ESTADUAL DE ANALISE DE DADOS — SEADE — A empresa foi contratada
para prestacdo de servicos técnicos especializados associados a atualizacédo do estudo de identificacao
de setores estratégicos no Estado de Sdo Paulo. No primeiro semestre de 2021, as despesas
totalizaram R$85.

IMPRENSA OFICIAL DO ESTADO DE SAO PAULO - IMESP — A empresa foi contratada para
prestacdo de servicos de publicidade legal de todos os atos de interesse da Instituicdo. No primeiro
semestre de 2021, as despesas totalizaram R$177 (R$126 em 2020).

FUNDO SOCIAL DE SOLIDARIEDADE - Doacéao de R$850 equivalente a dez mil cestas basicas ao
Programa Alimento Solidario, do governo do estado, com vistas a minimizar os impactos causados pela
pandemia do coronavirus para as familias carentes paulistas.

Os custos com o pessoal-chave da Instituicdo, formado pelos Superintendentes, Conselho de
Administracao, Diretoria, Conselho Fiscal e Comité de Auditoria foram:

30.06.2021 30.06.2020
Beneficios de Curto Prazo 6.648 6.637
Superintendentes 4.778 5.319
Diretoria® 941 555
Conselho de Administracio® 411 338
Comité de Auditoria 335 288
Conselho Fiscal 183 137
Outros Beneficios de Longo Prazo 168 101
Diretoria® 168 101
Total 6.816 6.738

@  Os valores relativos a remuneragéo dos administradores seguem as premissas e diretrizes constantes na Politica
de Remuneracéo de Administradores da Instituicao.

16 - Contingéncias

Conforme CPC 25 - Provisfes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes, as a¢cdes com 0S riscos
avaliados em provavel foram provisionadas, conforme abaixo:

Natureza 31.12.2020 Baixa Constituicéo 30.06.2021
Trabalhista 852 - - 852

Civel 687 - 43 730

Total 1.539 - 43 1.582

N&o séo reconhecidos contabilmente os montantes envolvidos em ac8es classificadas com risco de
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perda possivel, cujos valores totais estimados sao:

Natureza 30.06.2021 30.06.2020
Trabalhista 968 768

Civel 891 886

Total 1.859 1.654

A Instituicdo ndo possui contingéncias ativas que requeiram divulgacdo em notas explicativas.

17 - Segmentacéo do Sistema Financeiro Nacional (SFN)
A Resolugao n° 4.553, de 30 de janeiro de 2017, do Conselho Monetario Nacional (CMN), estabeleceu
a segmentacéo do conjunto das instituices financeiras e demais instituicdes autorizadas a funcionar

pelo Banco Central do Brasil (Bacen), para fins de aplicagcéo proporcional da regulacdo prudencial.

Desta forma, a aplicac@o proporcional da regulagédo prudencial deve considerar o segmento em que a
instituicdo esta enquadrada e o seu perfil de risco.

Para o enquadramento das instituicdes em cada segmento, foram considerados o porte e a atuagéo
internacional de cada uma.

A Instituicdo estd enquadrada no Segmento 4 (S4), por possuir porte inferior a 0,1% (um décimo por
cento) do Produto Interno Bruto (PIB).

18 - Declaracéo de Apetite por Riscos (RAS)

O Conselho de Administracé@o e a Diretoria aprovaram a RAS da instituicdo, que descreve 0s riscos
relevantes incorridos pela instituicdo e os niveis de apetite por esses riscos.

19 - Integragao entre 0s riscos

A integracdo se d& entre os riscos relevantes (riscos de crédito, operacional, de liquidez e
socioambiental).

20 - Estrutura de Gerenciamento de Riscos e de Capital

O Relatorio de Pilar 3 - Descricdo da Estrutura de Gerenciamento Continuo e Integrado de Riscos e

Gerenciamento Continuo de Capital esta disponivel no endereco
https://www.desenvolvesp.com.br/institucional/governanca-corporativa/gestao-de-riscos/ , no site da
instituicdo.

a) Estrutura Organizacional

O gerenciamento continuo e integrado de riscos e o0 gerenciamento continuo de capital € realizado pela
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Superintendéncia de Controle de Riscos, Compliance e Normas (Suric), por meio da Geréncia de
Controle de Riscos (Geric.1).

A Suric € uma unidade independente, ligada diretamente a Presidéncia.

b) Estrutura de Sistemas
O sistema interno abrange todas as fontes relevantes e consistentes de riscos e possibilita a
identificacdo, mensuracéo, avaliagdo, monitoramento, reporte, controle e mitigacdo dos riscos
considerados relevantes e ndo relevantes, conforme definidos na RAS, a fim de manter o capital
compativel com esses riscos.

¢) Validacdo de Sistemas

Mensalmente, séo realizados testes de avaliagédo e validacdo dos sistemas, modelos e procedimentos
internos utilizados para o gerenciamento de riscos.

21 - Politicas de Gerenciamento de Riscos e de Capital

O Manual de Gerenciamento Continuo e Integrado de Riscos e Gerenciamento Continuo de Capital é
revisado no minimo anualmente e submetido para aprovagéo da Diretoria Colegiada e do Conselho de
Administracao.

Esse Manual contém a RAS, as Politicas de Gerenciamento de Riscos e de Capital, o Programa de
Testes de Estresse e a Politica de Divulgagdo de Informacgdes relativas ao gerenciamento de riscos e
de capital.

a) Risco de Crédito

A gestao do crédito € definida como sendo a implementacéo e administragao dos principios de crédito,
e esta segregada da seguinte forma:

. A Superintendéncia de Crédito (Sucre) € a unidade responséavel pela implementacdo dos procedimentos
da Politica de Crédito da instituicao.

. A Geréncia de Cobranca e Recuperacéo (Gecob), ligada a Diretoria de Negécios e Fomento (DNF), é
responsavel pelos procedimentos de cobranca e recuperacao de créditos, inclusive dos créditos baixados
em prejuizo, e pelos procedimentos para documentacéo e armazenamento de informacdes referentes
as perdas associadas ao risco de crédito, inclusive aquelas relacionadas a recuperacéo de crédito.

. A Superintendéncia de Suporte ao Negécio (Susup), por meio da Geréncia de Suporte a Operacao
(Gesup.2), efetua a avaliagdo perioddica do grau de suficiéncia das garantias de recebiveis.

A gestéo do risco de crédito envolve a modelagem estatistica dos dados histéricos da carteira de crédito
da instituicdo e do mercado de crédito brasileiro para pessoas juridicas, para calculo de projecdes
futuras e validacéo dos sistemas, a fim de verificar a aderéncia dos processos de gestao do crédito.

A gestao do risco de crédito esta a cargo da Suric.

O valor referente a alocacgao de capital para o risco de crédito corresponde ao valor da parcela RWAceao,
calculada em consonéncia com a regulamentac¢do em vigor.
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b) Risco Operacional

A estrutura de gerenciamento do risco operacional prevé, adicionalmente, a implementacao de estrutura
de governanca de Tl consistente com os niveis de apetite por riscos estabelecidos na RAS.

A metodologia utilizada para o mapeamento, avaliagdo, monitoramento, controle e mitigagéo do risco
operacional é a descrita na Politica de Conformidade e Controles Internos, aprovada pela Diretoria

Colegiada e pelo Conselho de Administra¢éo da instituig&o.

O valor referente a alocacgéo de capital para o risco operacional é apurado por meio do célculo da parcela
RWAorap, conforme metodologia determinada pelo Bacen.

A metodologia utilizada é a da Abordagem do Indicador Basico.
c) Risco de Liquidez
A Instituicé@o realiza diariamente os procedimentos para o controle de liquidez.

O Plano de Contingéncia de Liquidez foi aprovado pela Diretoria Colegiada e pelo Conselho de
Administracdo e faz parte da Politica de Gerenciamento do Risco de Liquidez.

d) Risco Socioambiental

A Politica de Gerenciamento do Risco Socioambiental estabelece critérios, do ponto de vista
socioambiental, para concesséo de crédito, avaliacdo de garantias e contratacdes administrativas.

O Sistema de Administracéo de Riscos Ambientais e Sociais (SARAS) da Instituicdo consiste em uma
série de procedimentos que sdo inseridos nas rotinas de cadastro, concesséo de crédito, contratacdes
administrativas, avaliacdo de garantias e renegociacgodes.

e) Risco de Mercado

A estrutura de gerenciamento do risco de mercado prevé sistemas que consideram todas as fontes
significativas desse risco e utilizam dados confidveis de mercado, tanto internos quanto externos.

Considerando que: (i) a carteira da instituicdo é composta pelas operacdes de crédito e pelos recursos
da tesouraria e, além disso, que essa carteira € bancaria, isto €, ndo classificada na carteira de
negociagéo; (ii) o risco de mercado da carteira de crédito é preponderante em rela¢éo ao da carteira de
tesouraria; (iii) a instituicdo ndo toma decisdes de alocacao da carteira de crédito com base nesse risco;
e (iv) esse risco € infimo se comparado ao Patriménio de Referéncia (PR) da instituicdo, consideramos
o Risco de Variacdo das Taxas de Juros para os Instrumentos Classificados na Carteira Bancaria como
um risco néo relevante.

No entanto, esse risco deve ser gerenciado, monitorado e reportado a alta administracao, a fim de
estimar PR compativel com os riscos assumidos pela instituigcao.

N&o h& alocacao de capital para esse risco. No entanto, seu valor é deduzido do PR para fins de célculo
de compatibilidade de capital e margem para alavancagem.

f) Gerenciamento de Capital

A estrutura de gerenciamento de capital possibilita a avaliacdo da necessidade de capital para fazer
face aos riscos a que a instituicao esta sujeita.
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A Diretoria Colegiada e o Conselho de Administracdo aprovaram o Plano de Capital, que é consistente
com o Planejamento Estratégico da Instituicao, e o Plano de Contingéncia de Capital.

Sao projetados, para o periodo de trés anos, todos os indices de capital, de forma a possibilitar a
avaliacdo da adequacéo futura de capital.

22 - Politica de Divulgacéo de Informagdes do Relatério de Pilar 3

A Instituigdo divulga, anualmente, relatério denominado Relatério de Pilar 3 - Descri¢éo da Estrutura de
Gerenciamento Continuo e Integrado de Riscos e Gerenciamento Continuo de Capital.

A responsabilidade pela divulgacdo do Relatério de Pilar 3 é do Diretor Presidente, responsavel pelo
gerenciamento de riscos e de capital da instituicao.

A tabela a ser disponibilizada € a OVA - Visdo geral do gerenciamento de riscos da instituicdo, em
formato flexivel, conforme norma do Bacen.

A Suric é responsével pela producao dessas informacoes.

23 - Programa de Testes de Estresse
O Programa de Testes de Estresse abrange os riscos relevantes, conforme definido na RAS da

instituicdo, e o Risco de Taxas de Juros das Operacdes Nao Classificadas na Carteira de Negociagéo
(Rean).

24 - Relatérios

A Diretoria Colegiada e o Conselho de Administracdo recebem, mensalmente, relatérios gerenciais
versando sobre o gerenciamento de riscos e de capital.

Além disso, trimestralmente ou tempestivamente, caso seja necessario, é apresentado a esses 0rgaos
o Relatorio de Gestéo de Riscos e de Capital.

25 - Limites Operacionais

O CMN, por meio do Bacen, divulgou, em 2013, as Resolu¢bes n° 4.192 e n° 4.193, que norteiam 0s
célculos para o requerimento de capital compativel com o risco das atividades desenvolvidas pelas
instituicdes financeiras.

Foram definidas regras para garantir a compatibilidade do capital da InstituicAo com os riscos de
mercado, de crédito, de liquidez e operacional, no ambito de Basileia IlI.

Na Instituicdo, o calculo das parcelas referentes ao requerimento de capital para suportar esses riscos
é efetuado com base nos modelos padronizados, divulgados pelo Bacen.

Importante observar que a Instituicdo destaca parte do seu PR para operacdes de crédito com o setor

publico. Esse valor, somado ao excesso de recursos aplicados no ativo permanente, € descontado de
seu Patrimdnio de Referéncia, para o célculo dos indices de adequacao de capital.
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Esse PR usado para o calculo dos indices de adequacéo de capital € o PRrwa (Patrimdnio de Referéncia
para o Limite de Basileia).

O PR da Instituicdo € constituido somente pelo Capital de Nivel I, que, por sua vez, é constituido
somente pelo Capital Principal.

A RAS da instituicio imp6&e o limite minimo para o indice de Basileia de 20%, contra 0 minimo de 8%
determinado pelo Bacen.

A InstituicBo encontra-se devidamente enquadrada aos limites operacionais estabelecidos pela
regulamentacao vigente, conforme espelha a tabela a seguir:

IADEQUACAO DE CAPITAL PR EI R AR
30.06.2021, 31.12.2020
PATRIMONIO DE REFERENCIA (PR) 1.252.577 1.155.778
PATRIMONIO DE REFERENCIA PARA O LIMITE DE BASILEIA (PRgwa) 902.577 805.778
PATRIMONIO DE REFERENCIA PARA O LIMITE DE IMOBILIZACAO 902.577 805.778
EXCESSO DE RECURSOS APLICADOS NO ATIVO PERMANENTE 0 0
PATRIMONIO DE REFERENCIA NiVEL | (PR_I) 1.252.577 1.155.778
PATRIMONIO DE REFERENCIA NIVEL Il (PR_II) 0 0
CAPITAL PRINCIPAL 1.252.577| 1.155.778|
DESTAQUE DE CAPITAL PARA OPERA(;OES COM O SETOR PUBLICO 350.000 350.000
SITUAQAO PARA O LIMITE DE IMOBILIZA(;/:\O 29.400; 29.521]
PARCELA RWAcrap - requerimento de capital ref. ao risco de crédito - abordagem padronizada 2.033.119 1.941.537
PARCELA RWAwrap - requerimento de capital ref. ao risco de mercado - abordagem padronizada 85 108,
PARCELA RWAorab - requerimento de capital ref. ao risco operacional - abordagem padronizada 283.918 257.136
PARCELA Rean - risco de taxas de juros das operacdes néo classificadas na carteira de negociagéo 1.111] 1.972]
RWA - ATIVOS PONDERADOS PELO RISCO (RWAcpap + RWAwWpaD + RWAoPAD) 2.317.122 2.198.782
MARGEM OU INSUFICIENCIA DO LIMITE DE IMOBILIZACAO 421.888] 373.368
IADICIONAL DE CAPITAL PRINCIPAL (ACP): 1,25% a partir de 04/2020 e 1,625% a partir de 37.653 27.485
04/2021
MARGEM SOBRE O PR, CONSIDERANDO A ReanE ACP 678.443 600.419
INDICE DE BASILEIA (minimo Bacen = 8%; Além disso, deve haver mais 1,625% para ACP, af 38,95% 36,65%
partir de 04/2021)
INDICE DE NIVEL | (minimo = 6%) 38,95% 36,65%
INDICE DE CAPITAL PRINCIPAL (minimo = 4,5%) 38,95% 36,65%

26 - Analise de Sensibilidade

A Instituicao classifica todas as operages da instituicdo, de crédito e de tesouraria, na carteira bancéria,
isto é, ndo possui operagdes classificadas na carteira de negociacédo, que é aquela formada pelos
instrumentos, inclusive derivativos, detidos com intencdo de negociagcdo ou destinados a hedge de

outros elementos da carteira de negociacdo, e que ndo estejam sujeitos a limitacdo da sua
negociabilidade.

Desta forma, a realizacdo de testes de estresse da carteira bancéria observa as normas do Bacen,
estabelecidas pela Circular n® 3.365, de 14/9/2007, que disp&e sobre a mensuracédo de risco de taxas
de juros das operacfes ndo classificadas na carteira de negociacao.

Um dos testes consiste em verificar, por meio de choques paralelos das curvas de juros, em quantos
pontos percentuais seria necessario elevar as taxas dessas curvas para que fosse registrada uma perda

de 5%, 10% e 20% do PRrwa (Patrimbnio de Referéncia para o Limite de Basileia).

Esses testes sdo realizados, diariamente, para as exposi¢cdes da carteira ativa e da carteira passiva. O
resultado é espelhado no quadro abaixo, ja considerando as exposi¢des liquidas, para a data do Ultimo
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dia Gtil do semestre.

ANALISE DE SENSIBILIDADE - CARTEIRA BANCARIA
NUMERO DE PONTOS PERCENTUAIS DE CHOQUES PARALELOS DE TAXA DE JUROS
FATORES DE RISCO DA CARTEIRA CENARIO 1 CENARIO 2 CENARIO 3

Taxa de Juros Pré - Fixada 51,09 (00 85

Cupom de taxa de juros - TJLP

Cupom de taxa de juros - TLP 12.553,99
Cupom de indice de preco - IPCA 32,67 602,76
Cupom de indice de preco - IPC-FIPE 90,45

Cupom de indice de preco - INPC

Fundos de Investimento de Renda Fixa 2418 63.78 35214
Nota: Pontos percentuais ndo informados referem-se & impossibilidade de mensurar a estimativa, devido ao fato de o valor da
exposicAo ser menor gue o valor de perda previsto no cenario.

Cenario 1: Estimativa da quantidade de pontos percentuais de choques paralelos de taxas de juros necessarios para
acarrefar reductes do valor de mercado das operagdes, correspondentes a 5% do PR (R$ 45,1 milhdes).

Cendrio 2: Estimativa da quantidade de pontos percentuais de choques paralelos de taxas de juros necessarios para
acarrefar reductes do valor de mercado das operacdes, correspondentes a 10% do PR (RS 90,3 milhdes).

Cendrio 3: Estimativa da quantidade de pontos percentuais de choques paralelos de taxas de juros necessarios para
acarrefar reducdes do valor de mercado das operacdes, correspondentes a 20% do PR (RS 1805 milhdes).

27 - Outras Informagdes

a) Efeitos da Pandemia - COVID-19

A Instituicdo monitora de forma sistematica os efeitos da pandemia provocada pelo COVID-19 que
eventualmente possam afetar suas opera¢des e impactar adversamente seus resultados. No inicio da
pandemia no Brasil, foi estruturado um Comité Gestor de Prevencdo e Combate a pandemia, e
implementadas diversas agfes visando mitigar os efeitos da COVID-19. A Instituicdo mantém suas
atividades operacionais, observando os protocolos do Ministério da Saude e das demais Autoridades
Governamentais. Dentre as acfes tomadas, destacam-se (a) a implementacdo do trabalho dos
colaboradores em home office, (b) o acompanhamento de funcionarios que tiverem os sintomas do
Covid-19 (c) distribuicdo de mascaras e alcool gel a todos os colaboradores e (d) o aumento da
comunicacao sobre as medidas de prevencao.

No Brasil, foram adotadas medidas para mitigar os impactos causados pela COVID-19, ao longo do ano
de 2020 e 2021, pelo Governo Federal, Conselho Monetario Nacional (CMN) e Banco Central do Brasil
(BACEN), nos &mbitos, de liquidez, monetério, crediticio, cambial e fiscal.

Até a data desta divulgacao, a Instituicdo identificou o aumento da demanda por operacdes de capital
de giro, destinadas as empresas do Estado de S&o Paulo, e a elevacao nos pedidos de prorrogacao de
prazos para as operagdes de crédito.

Os impactos futuros relacionados a pandemia permanecem sendo acompanhados pela Administragédo,
ressaltando-se a incerteza quanto a sua duracéo e severidade, que impede a mensuragdo com precisao

Demonstracdes Financeiras findas em 30 de junho de 2021 e 31 de dezembro de 2020
e semestres findos em 30 de junho 2021 e 2020
(Em Milhares de Reais)
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Abaixo destacamos os principais itens do nosso balan¢co com potencial impacto:

* Instrumentos financeiros: os ativos integrantes que compdem as carteiras dos Fundos de Investimento
em Participagbes podem ser negativamente impactados, gerando efeitos significativos no valor das

respectivas cotas;

» operagoes de crédito: parte relevante das operacdes da carteira de crédito foi beneficiada pelo
standstill (suspensdo temporaria do pagamento de prestagcfes), 0 que permitiu que a taxa de
inadimpléncia tenha se mantido baixa. Entretanto podera ocorrer elevacao no nivel de atraso relativo
ao pagamento de prestacdes, incluindo as operacdes que foram renegociadas e prorrogadas no ambito
da pandemia. Deve-se ressaltar que a Instituicdo ndo alterou a sua politica de crédito em funcdo da
crise, e manteve a exigéncia de garantias em todas as suas operacdes de crédito, porém podem ocorrer
desafios significativos caso tenha que executar as garantias relacionadas as operacgdes de crédito

inadimplentes.

b) Resultados recorrentes/ndo recorrentes

30.06.2021 30.06.2020
Resultado Resultado
Resultado nAo Total Resultado nAo Total
Recorrente Recorrente
Recorrente Recorrente

Receitas —da Intermediacdo 1) g3 . 141.932 88.135 - 88.135
Financeira ’ ’ ’ )
Despesas  da Intermediagdo  g¢ 109y - (66.102) (33.947) - (33.947)
Financeira
Resultado Bruto da Intermediacéo
Financeira 75.830 - 75.830 54.188 - 54.188
Outras  Receitas (Despesas)
Operacionais @ (19.108) (850) (19.958) (22.102) (750) (22.852)
Resultado Operacional 56.722 (850) 55.872 32.086 (750) 31.336
Resultado ndo Operacional @ 14 - 14 9 (2.112) (2.103)
Resultado antes da Tributacdo
sobre 0 Lucro e Participacdes 56.736 (850) 55.886  32.095 (2.862) 29.233
[posto de Renda e Contribuieao (14 geg) 797 (14.071) (4.093) (5.982) (10.075)
Participagdes no Lucro (2.414) - (1.414) (1.243) - (1.243)
Lucro Liquido 40.454 (53) 40.401  26.759 (8.844) 17.915

Resultados nao recorrentes:

(1) Referem-se a Doagdo de cestas basicas ao Programa Alimento Solidario do Fundo Social de
Solidariedade (R$850 em 2021, registrados na rubrica Contribui¢cdes filantropicas, conforme nota
explicativa n°® 13.c) e impairment sobre ativo imobilizado (R$ 750 em 2020).

(2 Referem-se a impairment sobre bens néo de uso (R$ 2.112 em 2020).

®) Referem-se a:
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2020: valores a maior dos tributos sobre a lucro (-R$ 6.932), em virtude da limitacdo da remuneracao
do capital, disposta na Resolu¢cdo CMN n°. 4.820 e alterada pela Resolucdo CMN n°. 4.885, e efeito dos
tributos sobre os demais ajustes (R$950 em 2020).

2021: Ajuste do estoque de ativo fiscal diferido (R$797), decorrente da majoragdo da aliquota da CSLL.

28 - Eventos Subsequentes
Em 12 julho de 2021, foi realizada a cessao de créditos sem coobrigacdo de contratos de financiamentos

firmados com Municipios do Estado de S&o Paulo, no valor de R$ 76.120, para a Companhia Paulista
de Parcerias.
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RESUMO DO RELATORIO DO COMITE DE AUDITORIA

Marco de 2021 a agosto de 2021

1 INTRODUCAO

O Comité de Auditoria (“Comité”) da Desenvolve SP — Agéncia de Fomento do Estado de Sdo Paulo S.A.
(“Desenvolve SP”) foi instituido em novembro de 2012 em atendimento a Resolugdo do Conselho
Monetario Nacional (CMN) n° 3.198, de 27 de maio de 2004, e ao artigo 24 do Estatuto Social da
instituicdo e sua atuacao segue, ainda, as regras de funcionamento estabelecidas na Lei n°® 13.303, de
30 de junho de 2016, no Decreto Estadual n® 62.349, de 26 de dezembro de 2016, no Estatuto Social da
Desenvolve SP e em seu Regimento Interno, aprovado pelo Conselho de Administracdo em 29 de maio
de 2019.

O Comité, com funcionamento permanente, é composto por quatro membros, sem mandato fixo, eleitos
e destituidos pelo Conselho de Administracdo. Os membros do Comité séo independentes e suas fungbes
sdo indelegéaveis, além de possuirem capacita¢do técnica para o exercicio do cargo.

Compete ao Comité assessorar o Conselho de Administracdo no desempenho de suas atribuicbes
relacionadas (i) ao acompanhamento das préticas contabeis adotadas na elaborag¢édo das demonstracdes
financeiras da institui¢éo, (ii) & qualidade e eficicia dos sistemas de controles internos e de administragéo
de riscos e (iii) a indicacdo e avaliacdo da efetividade da Auditoria Independente e da Auditoria Interna.
O Comité atua como 6rgédo auxiliar, consultivo e de assessoramento ao Conselho de Administragdo, sem
poder decisorio ou atribuicdes executivas.

2 ATIVIDADES REALIZADAS NO PERIODO

O Comité se reuniu 07 vezes entre marco de 2021 a agosto de 2021, realizando 156 sessfes de debates,
andlises, esclarecimentos e, quando pertinentes, recomendac¢des de melhorias nos processos a
Administracdo da Desenvolve SP.

Essas reunides envolveram o Conselho Fiscal, Diretor Presidente, Diretores, Superintendentes e
Gerentes da institui¢do, auditoria interna e externa. As atas das reunides, expressando de forma resumida
o contetdo discutido nas reunides, sdo encaminhadas mensalmente ao Conselho de Administrag&o, bem
como séo apresentados os relatorios detalhados das atividades do Comité, emitidos em bases semestrais
e anuais, que permanecem a disposicao, na sede da instituicdo, dos auditores independentes e da area
de fiscaliza¢@o do Banco Central do Brasil (BACEN). As versfes resumidas dos relatdrios sdo publicadas
junto as demonstragdes financeiras semestrais e anuais.

O Comité analisou a qualidade das demonstracdes financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho
de 2021, com énfase na aplicacao das praticas contabeis adotadas no Brasil e no cumprimento de normas
editadas pelo BACEN.

O Comité avaliou as recomendacdes propostas pela Auditoria Interna e pela Auditoria Independente, bem
como as determinag8es provenientes da area de supervisao do BACEN, discutindo com a Administracéo

as providéncias com vistas aos respectivos atendimentos, e acompanhando o processo de
implementacédo das mesmas.

3 RECOMENDACOES APRESENTADAS A DIRETORIA E AO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

O Comité efetuou recomendacBes a Administracdo da instituicdo visando o aperfeicoamento dos
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processos de gerenciamento de riscos, compliance, controles internos e da gestdo econémico-financeira
em geral, incluindo o aperfeicoamento dos processos de avaliagdo e concessao de créditos. Tais
recomendacdes foram analisadas e estdo sendo implantadas pela Administragéo da institui¢&o.

4 AVALIAGCAO DA EFETIVIDADE DOS SISTEMAS DE CONTROLES INTERNOS

A Administracdo é responsavel pelo desenho e pela implantagdo de politicas, procedimentos, processos
e praticas de controles internos que assegurem a salvaguarda de ativos, o tempestivo reconhecimento
de passivos e a identificacdo, quantificacdo e mitigacdo, em niveis aceitaveis, dos fatores de risco da
instituicao.

A Auditoria Interna, subordinada ao Conselho de Administracao, é responsavel por aferir o grau de
atendimento ou observancia, por todas as areas da instituicdo, dos procedimentos e praticas de controles
internos e que estes se encontrem em efetiva aplicagéo.

A Auditoria Independente é responséavel por examinar as demonstra¢fes financeiras relativas ao
semestre findo em 30 de junho de 2021 e por emitir opinido quanto ao seu preparo consoante as praticas
contabeis adotadas no Brasil. Adicionalmente, como resultado de sua revisdo dos controles internos para
fins de emitir opinido sobre as demonstra¢fes financeiras, a Auditoria Independente produz relatério de
recomendagfes sobre praticas contabeis e de controle interno, sem prejuizo de outros relatérios que
também deva preparar.

Cabe ao Comité assessorar o Conselho de Administracdo na avaliacdo da qualidade e da efetividade das
Auditorias Interna e Independente e quanto a qualidade e a suficiéncia dos sistemas de controles interno
e das demonstracg@es financeiras.

5 AVALIACAO DA EFETIVIDADE DAS AUDITORIAS INDEPENDENTE E AUDITORIA INTERNA

Com relacdo aos trabalhos da Auditoria Interna, o Comité revisou o planejamento e os trabalhos
realizados, bem como os relatérios produzidos, verificando e acompanhando as recomendacdes,
especialmente nas areas de crédito, riscos e controles internos, além de demandas especificas durante
o periodo. O Comité entendeu que a cobertura e qualidade dos trabalhos da Auditoria Interna ao longo
do periodo foram realizadas com qualidade apropriada.

Com relacdo a Auditoria Independente, o Comité discutiu com os responsaveis o0s resultados dos
trabalhos e suas conclusfes sobre a auditoria das demonstracdes financeiras relativas ao semestre findo
em 30 de junho de 2021, cujos relatérios apresentam-se sem ressalvas.

Os principais pontos discutidos com os Auditores Independentes relacionaram-se com as préaticas
contabeis, recomendacdes e demais apontamentos nos relatérios de controles internos e riscos e

apresentacdo das demonstra¢gBes financeiras. O Comité entendeu como adequada a politica de
independéncia na execuc¢édo dos trabalhos da Auditoria Independente.

6 AVALIACAO DA QUALIDADE DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A Administracéo é responsavel pela definicao e implantagao de sistemas de informag8es que produzem
as demonstracdes financeiras da instituicdo, em observancia a legislagéo societéria, as praticas contabeis
e as normas do Conselho Monetéario Nacional (CMN) e do Bacen.

O Comité reuniu-se com 0s responsaveis pela area de contabilidade para analise das demonstragfes
financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2021.

Foram discutidos e revisados os principais aspectos relativos a sua preparacéo e apresentacdo, ndo se
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verificando diferencas que pudessem influenciar materialmente a situacdo econdmico-financeira da
instituicdo, conforme indica o parecer dos auditores independentes sem ressalvas.

7 CONCLUSOES

O Comité de Auditoria, em decorréncia das avaliacdes fundamentadas nas informacdes recebidas da
Administracdo, da Auditoria Interna, da Auditoria Independente e da area responsavel pelo
monitoramento corporativo dos controles internos e riscos, entende que ndo foram apontadas falhas no
cumprimento da legislagdo, da regulamentacdo do Banco Central e das normas internas, que possam
colocar em risco a continuidade da Instituicdo e, ponderadas as limitagfes decorrentes de sua fungéo,
recomenda ao Conselho de Administracdo a aprovacdo das demonstracdes financeiras auditadas,
relativas semestre findo em 30 de junho de 2021.

Séo Paulo, 24 de agosto de 2021.

Jerbnimo Antunes Francisco Vidal Luna
Presidente do Comité de Auditoria Membro do Comité de Auditoria
Izaura A. de Sa Finzetto Walter M. Machado de Barros
Membro do Comité de Auditoria Membro do Comité de Auditoria
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
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Opinidao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Desenvolve SP - Agéncia de Fomento do Estado de
Sao Paulo S.A. (“Instituicdo”), que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2021 e
as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Instituicdo em 30 de junho de
2021, o desempenho de suas operacodes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar
pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos
independentes em relacao a Instituicdo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sao aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do semestre corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de
nossa auditoria das demonstracdes financeiras como um todo e na formagao de nossa opiniao sobre
estas demonstracoes financeiras e, portanto, ndao expressamos uma opiniao separada sobre esses
assuntos.

BDO RCS Auditores Independentes, uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia do Reino
Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.


http://www.bdobrazilrcs.com.br/

IBDO

Provisdes para perdas esperadas associadas ao
risco de crédito

Resposta da auditoria ao assunto

Conforme mencionado nas Notas Explicativas
n° 3 e 6, as demonstracdes financeiras incluem
provisdes para perdas esperadas associadas ao
risco de créditos no montante de RS 118.512 mil,
considerando os parametros estabelecidos pelo
Conselho Monetario Nacional (CMN), por meio da
Resolucao n° 2.682/99, que considera a
classificacao das operacdes de crédito de acordo
com seu risco, sendo “AA” para risco minimo e
“H” para risco maximo, conjugados com os
percentuais estabelecidos naquela Resolucao. Os
niveis de risco sdo determinados pela
metodologia interna, que considera premissas e
julgamentos do Desenvolve SP. A Administracao
considerou os impactos das normas do BACEN
sobre as provisdes para perdas esperadas
associadas ao risco de crédito em decorréncia da
pandemia denominada COVID-19.

Devido a relevancia das operacdes de crédito e as
incertezas relacionadas a estimativa nas
provisdes para perdas esperadas associadas ao
risco de crédito, consideramos que este é um
assunto significativo de auditoria.

Créditos tributarios

Nos avaliamos o desempenho, a implementacao
e testamos a efetividade operacional dos
controles-chave e relacionados aos processos de
aprovacao, registro e atualizacao das operacoes
de crédito, além das metodologias de avaliacao e
classificacao dos niveis de risco das operacdes e
de crédito (de AA a H), principais premissas
utilizadas no calculo e exatidao das provisoes
para perdas esperadas associadas ao risco de
crédito, que incluem os impactos ocasionados

pela COVID-19 e o entendimento dos
procedimentos da Administracao para
determinar os impactos sobre as perdas

esperadas e seus respectivos ajustes. Efetuamos
o recalculo da provisio e, com base em
amostragem, avaliamos a aplicacao da Resolucao
n° 2.682/99 e demais normas CMN e BACEN, bem
como sua adequada divulgacao nas
demonstracdes financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas por meio dos
procedimentos anteriormente resumidos,
consideramos adequada e aceitavel a estimativa
realizada para o provisionamento para perdas
esperadas associadas ao risco de crédito, bem
como as respectivas divulgacoes no contexto das
demonstracdées  financeiras tomadas em
conjunto.

Resposta da auditoria ao assunto

Conforme Nota Explicativa n° 14, foram
constituidos créditos tributarios sobre diferencas
temporarias no montante de RS 64.962 mil, que
tomaram como base estudo de projecao de lucros
tributarios para a realizacdo desses créditos
tributarios. A projecdo de lucro tributario
envolve julgamentos e premissas de natureza
subjetiva, estabelecidas pela Administracao com
base em estudo do cenario atual e futuro,
baseados em  estratégias e  cenarios
macroecondmicos, considerando o desempenho e
crescimento esperado em seu mercado de
atuacao, conforme requisitos especificos do
Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco
Central do Brasil. Devido a relevancia do saldo e
a utilizacdo de diferentes premissas suscetiveis a
mudancas na projecao futura de lucro tributario
que poderiam gerar diferentes valores ou prazos
previstos para realizacao dos créditos tributarios,
especialmente no contexto dos impactos nos
resultados em decorréncia da pandemia da
COVID-19, que pode modificar significativamente
os valores e os prazos previstos para realizacao
dos créditos tributarios, com consequente
impacto contabil, essa € uma area de estimativa
critica e foi definida como assunto significativo
para nossa auditoria.

Nossos procedimentos consideram o entendimento
do processo de apuracao e registro nos termos das
normas fiscais e contabeis para constituicao dos
créditos tributarios, tendo sido efetuado seu
recalculo e analise das premissas utilizadas com o
auxilio de nossos especialistas da area tributaria.
Analisamos a consisténcia das premissas criticas
utilizadas para a projecao dos resultados, tendo
sido avaliado o atendimento as normas vigentes
estabelecidas pelo Banco Central do Brasil. Nossos
procedimentos incluiram a avaliagdo das
divulgacbes realizadas nas demonstracoes
financeiras.

Com base nas evidéncias obtidas, com base nos
procedimentos descritos, consideramos que os
critérios e as premissas adotadas pela
Administracdo sao aceitaveis, em todos os
aspectos relevantes, no contexto das
demonstracdes financeiras.
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Outras informacdes que acompanham as demonstracées financeiras e o relatério do auditor

A Administracdo da Instituicdo € responsavel por essas outras informagdes que compreendem o
“Relatorio da Administracao”.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o “Relatdrio da Administracdo” e ndo
expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdao com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
“Relatorio da Administracao” e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de maneira relevante,
inconsistente com as demonstracées financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de maneira relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcdo relevante no “Relatério da Administracdo”, somos requeridos a
comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracdo e da governanca pelas demonstracdes financeiras

A Administracao € responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracbes financeiras, a Administracdo € responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Instituicdo continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das
demonstracoes financeiras, a ndo ser que a Administracao pretenda liquidar a Instituicao ou cessar
suas operacoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanca da Instituicao sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracées financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

» |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinidao. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacoes falsas
intencionais;
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Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo;

Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacdes feitas pela Administracao;

Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Administracdao, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicdes que possam levantar divida significativa em relacao a capacidade
de continuidade operacional da Instituicao. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstracées financeiras ou incluir modificacao em nossa opinidao, se as divulgacdes forem
inadequadas. Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a
data de nosso relatdrio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Instituicdo a nao
mais se manter em continuidade operacional;

Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetdo das demonstracoes financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracdoes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacdo com os responsaveis pela governanca, determinamos
aqueles que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras
do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria.
Descrevemos esses assuntos em nosso relatorio de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha
proibido divulgacdo publica do assunto, ou quando, em circunstancias extremamente raras,
determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatorio porque as consequéncias
adversas de tal comunicacao podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os beneficios da
comunicagao para o interesse publico.

Sao Paulo, 25 de agosto de 2021.
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Paulo Sérgio Barbosa
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